
日本のインバウンド消費、欧州の防衛・航空宇宙産業、同じ
く欧州の高級ブランド株という、従来にはなかった投資テー
マのETN。組入銘柄や対象指数の値動きをチェック。

ありそうでなかった3つの注目テーマ
日欧株に手軽にアクセス！

中長期での株価上昇に期待!

インバウンド関連70銘柄に投資 欧州の防衛・航空宇宙産業に投資 強いブランド力を持つ企業を厳選

ｺｰド 銘柄名 比率

1 9983 ファーストリテイリング 5.3%

2 3382 セブン＆アイ・
ホールディングス 5.2%

3 8001 伊藤忠商事 5.1%

4 7532 パン・パシフィック・インター
ナショナルホールディングス 4.8%

5 8267 イオン 4.7%

ﾃｨｯｶｰ 銘柄名 比率

1 MC ＬＶＭＨモエヘネシー・
ルイヴィトン（フランス） 23.9%

2 CFR フィナンシエール・リシュモン
（スイス） 20.4%

3 RMS エルメス・インターナショナル
（フランス） 17.8%

4 EL エシロールルックスオティカ
（フランス） 13.3%

5 RACE フェラーリ（オランダ） 11.4%

ﾃｨｯｶｰ 銘柄名 比率

1 BA/ ＢＡＥシステムズ（イギリス） 10.4%

2 RHM ラインメタル（ドイツ） 9.8%

3 RR/ ロールス・ロイス・
ホールディングス（イギリス） 9.8%

4 HO タレス（フランス） 9.8%

5 SAF サフラン（フランス） 9.2%

組入銘柄トップ5 組入銘柄トップ5 組入銘柄トップ5

対象指数の推移 対象指数の推移 対象指数の推移

インバウンド消費関連 日本株
（ネットリターン）ETN

防衛・航空宇宙 欧州株
（ネットリターン）ETN

ラグジュアリー厳選10 欧州株
（ネットリターン）ETN

497A 498A 499A

管理費用 管理費用 管理費用

１口当たり

1万610円
１口当たり

9912円
１口当たり

9820円
年率

0.85％
年率

1.40％
年率

1.25％

売買価格
（26年2月27日時点）

売買価格
（26年2月27日時点）
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iSTOXX MUTB ジャパンインバウンド
インデックス（ネットリターン）
税引後配当込みTOPIX

※2014年12月を100として指数化
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iSTOXX MUTB ヨーロッパ航空
宇宙防衛 インデックス
（ネットリターン、円換算）
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※2014年12月を100として指数化
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iSTOXX MUTB ヨーロッパ
ラグジュアリー 10 インデックス
（ネットリターン、円換算）
STOXX Europe 600
JPY Net Total Return

※2016年6月を100として指数化

主なリスクと留意点　必ずご確認ください　●ETNを通じて株式に投資する場合、各商品の価格は株価の変動や参考とする指標の変動の影響を受け、変動しま
す。また、ETNは裏付けとなる資産を保有せず、発行体となる金融機関の信用力を背景として発行されるため、発行体の倒産や財務状況の悪化等の影響により、価格
が下落する可能性があります。したがって元本が保証されているものではなく、損失を生じるおそれがあります。 ●ETNの売買取引には約定金額に対して最大1.43％

（税込）の売買手数料がかかります。（ただし約定金額が193,000円以下の場合は最大2,750円（税込））。 ●本資料掲載のETNの管理費用は、最大年率1.40%で
す。 ●費用の合計額やその他の費用は保有期間等により異なりますので、表示することができません。各商品のリスクや費用に関して詳しくは、有価証券届出書や契
約締結前交付書面等でご確認ください。 ●本広告に掲載されているデータは過去の指数推移および一定の前提に基づくシミュレーションです。掲載商品の実績では
なく、将来の運用成果等を示唆・保証するものではありません。 ●本広告は当社が信頼できる情報をもとに作成したものですが、その正確性・完全性を保証するもの
ではありません。●本広告は情報提供を目的に本資料掲載のETNの委託者である三菱UFJモルガン・スタンレー証券株式会社が作成したものです。
指数の利用に関する留意事項　●STOXX Ltd.、ISS STOXX Index GmbHおよびそのライセンサー、リサーチ・パートナーまたは情報提供者は、本資料に記載され
た商品について、後援、宣伝、販売又はその他のいかなる形での支援も行うものではなく、また本資料に記載されている商品、または本指数に関連して、いかなる責任も
負わず、いかなる保証もいたしません。
商号等：三菱UFJモルガン・スタンレー証券株式会社
金融商品取引業者　関東財務局長（金商）第２３３６号
加入協会：日本証券業協会、一般社団法人日本投資顧問業協会、一般社団法人金融先物取引業協会、一般社団法人第二種金融商品取引業協会、一般社団法人日本STO協会
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に
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り
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散
投
資
！

2026年1月、3本のテーマ型ETNが新規上場した。投資対象は「インバウンド消費」
「防衛・航空宇宙」「ラグジュアリー」とユニークなテーマで選定された日本株および欧州株。
中長期での成長が期待でき、米国株との分散にもぴったり。その内容を詳しく見ていこう。

497A  インバウンド消費関連 日本株（ネットリターン）ETN
498A  防衛 ・ 航空宇宙 欧州株（ネットリターン）ETN
499A  ラグジュアリー厳選10 欧州株（ネットリターン）ETN

三菱UFJモルガン・スタンレー証券

旬の成長テーマに
新NISAで投資！
3つの個性派ETN

今、注目したいテーマ!

（2026年
  1月30日時点）

（2026年
  1月30日時点）

（2026年
  1月30日時点）

2026年の  新NISA戦略!

欧州における防衛力強化

（億ドル）
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各
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る
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国
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す
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あ
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が
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そ
の
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今
後
も
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す
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で
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だ
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だ
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支
出
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35
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ま
で
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Ｇ
Ｄ
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比
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上
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し
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り
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す
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の
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待
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て
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る
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エ
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ど
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も
が
知
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パ
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高
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ラ
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す
る
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銘

柄
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す
る
。

成
長
期
待
の
３
分
野
か
ら

銘
柄
を
厳
選
し
て
投
資
！

＊欧州17カ国（イギリス・ドイツ・フランス・イタリア・ポーランド・スペイン・
オランダ・スウェーデン・ノルウェー・デンマーク・べルギー・フィンランド・
スイス・オーストリア・ポルトガル・アイルランド・ルクセンブルク）の合計。
 （出所）World Bank Groupより取得したストックホルム国際平和研究
所のデータに基づき三菱UFJモルガン・スタンレー証券作成。

地政学リスクの高まりを受けて、欧州の主要国は防衛支
出を増加。下図は、欧州主要国＊の軍事支出推移を表し
たもの。2017年から上昇傾向で、特にウクライナ侵攻
後の23、24年は前年比18％の増加が続いている。

注：2014年12月22日の値を100として算出。
2014年12月～2026年1月の月次ベースの累積リ
ターンを表示。TOPIXは本ETNのベンチマーク
ではなく、参考として表示。出所：STOXX社及び
Bloombergのデータを基に三菱UFJモルガン・ス
タンレー証券作成。

注：2014年12月19日の値を100として算出。2014
年12月～2026年1月の月次ベースの累積リターン
を表示。STOXX Europe 600 JPY Net Total 
Returnは本ETNのベンチマークではなく、参考とし
て表示。出所：STOXX社及びBloombergのデータ
を基に三菱UFJモルガン・スタンレー証券作成。

注：2016年6月20日の値を100として算出。2016
年6月～2026年1月の月次ベースの累積リターンを
表示。STOXX Europe 600 JPY Net Total 
Returnは本ETNのベンチマークではなく、参考とし
て表示。出所：STOXX社及びBloombergのデータ
を基に三菱UFJモルガン・スタンレー証券作成。

日本株で流動性の高い時価総額上位600
銘柄から、各種商品小売業など5業種のイン
バウンド関連売上高比率における上位70
銘柄を選定。組入比率は5％を上限とし、銘
柄は年2回（6、12月）入替えを行う。

連動対象指数の値動きはTOPIX（税引後配
当込み）を上回り、成長を続けている。

地政学リスクの高まりを受けて、22年以降、
市場平均を大きく上回る成績を上げている。

10銘柄に厳選しているため比較的値動きは
大きいが、長期にわたり成長している。

国際規範遵守が不十分、または非人道的兵
器に関与する企業を除外した上で、一定の
流動性を確保する銘柄を選定。26年1月末
時点では全21銘柄。組入比率の上限を10％
とし、年4回（3、6、9、12月）入替えを行う。

欧州のラグジュアリー関連業種から、流動性
やボラティリティ、企業規模などでスクリー
ニング。ラグジュアリー関連売上が一定比率
を超える、時価総額×売上高比率の上位10
銘柄を選定。銘柄入替えは6月ほかに実施。
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