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管理会社

ピクテ・アセット・マネジメント（ヨーロッパ）エス・エイ

受益者のみなさまへ
毎々、格別のご愛顧にあずかり厚くお礼申し上げます。
さて、ピクテ・グローバル・セレクション・ファンド（以下「トラスト」といいます。）のサブ・
ファンドである－新興国ハイインカム株式ファンド（以下「ファンド」といいます。）は、
このたび、第14期の決算を行いました。ここに、運用状況をご報告申し上げます。今後
とも一層のお引立てを賜りますよう、お願い申し上げます。



 

 

 

 

ファンドの仕組みは次のとおりです。 

ファンド形態 ルクセンブルグ籍契約型公募外国投資信託 

信託期間 無期限 

繰上償還 ① 管理会社と保管受託銀行との間の合意により、いつでもトラストを解散し、またはファンド

をいつでも清算することができます。 

② ファンドの純資産が300万米ドルを下回った場合、管理会社は、当該ファンドを解散する予

定です。 

③ 受益証券の純資産総額が1,500万米ドルを下回った場合、管理会社の取締役会は、受益証券

を強制的に買い戻すことを決定することができます。 

運用方針 ファンドの目的は、主として、新興国に拠点を置き、かつ／または新興国において主な活動を行

う企業により発行される世界の高配当利回りの株式および株式関連証券（転換社債など）に投資

することにより、安定した分配金を支払うことです。第二の目的は、投資元本の長期的な成長を

達成することです。 

主要投資対象 主として、新興国の高配当利回りの株式 

ファンドの運用方法 ファンドは、特定の銘柄、国や通貨に集中せず、分散投資します。ファンドは、幅広い投資対象

から、魅力的な高配当利回り銘柄に絞り込み投資を行います。 

主な投資制限 ① 管理会社は、同一発行体の有価証券のファンドの保有が、ファンドの純資産総額の10％を超

える場合は、ファンドのために、当該発行体の発行する有価証券に投資することができませ

ん（注）。 

② 上記①にかかわらず、投資顧問会社は、ファンドのために、通常、単一の発行体の有価証券

につき５％を超えて取得しません。 

③ 管理会社は、ファンドのために、公認の証券取引所または他の規制ある市場で取引されてい

ない有価証券にファンドの純資産総額の10％を超えて投資してはなりません（注）。かかる制

限は短期金融商品には適用されません。 

④ 日本証券業協会の規則に定める一の者に対する株式等エクスポージャー、債券等エクスポー

ジャーおよびデリバティブ等エクスポージャーの純資産総額に対する比率は、原則としてそ

れぞれ10％、合計で20％以内とします。 

（注）①および③の制限は、ＥＵ加盟国、経済協力開発機構加盟国もしくはその地方公共団体ま

たはＥＵの公的国際機関（地域内か、または世界的規模かを問いません。）が発行または

保証する有価証券には適用されません。 

この他の投資制限については目論見書をご覧下さい。 

分配方針 管理会社は、毎月、投資による純利益および純実現キャピタル・ゲインから分配を行うことがで

き、分配の合理的水準を維持するために必要な場合、未実現キャピタル・ゲインおよび資本から

も分配を行うことができます。分配は、毎月、各月の５日（５日が取引日ではない場合は翌取引

日）の営業終了時に、受益者に対して宣言される予定です。 

 



 

－  － 

 

 

1

Ⅰ．運用の経過等 
 

(1）当期の運用の経過および今後の運用方針 
 

■１口当たり純資産価格等の推移について 

 

   
第13期末の１口当たり純資産価格： 

16.43米ドル 

第14期末の１口当たり純資産価格： 

15.95米ドル 

第14期中の１口当たり分配金合計額： 

1.20米ドル 

騰落率： 

5.94％ 

 ■１口当たり純資産価格の主な変動要因 

 当期のファンドの主な上昇要因は、情報技

術および素材の組入れでした。一方で、金融

とエネルギーの組入れが下落要因となり、上

昇要因の一部が相殺されました。上記２セク

ターほどではありませんでしたが、消費、公

益事業およびファンドの現金残高も上昇要因

でした。国・地域別では、台湾、韓国および

ロシアが上昇要因となりましたが、ブラジ

ル、南アフリカ、アラブ首長国連邦およびタ

イが下落要因となりました。 

 

＊ 騰落率は、税引前の分配金を分配時に再投資したものとみなして計算しています。以下同じです。 

＊ １口当たり分配金合計額は、税引前の一口当たり分配金の合計額を記載しています。以下同じです。 

＊ 課税前分配金再投資換算１口当たり純資産価格は、税引前の分配金を分配時にファンドへ再投資したとみなして算出

したもので、ファンド運用の実質的なパフォーマンスを示すものです。以下同じです。 

＊ 課税前分配金再投資換算１口当たり純資産価格は、第13期末の１口当たり純資産価格を起点として計算しています。 

＊ ファンドにベンチマークは設定されていません。 
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■分配金について 

 当期（2020年１月１日～2020年12月31日）の１口当たり分配金（税引前）は下表のとおりです。なお、

下表の「分配金を含む１口当たり純資産価格の変動額」は、当該分配落日における１口当たり分配金額

と比較する目的で、便宜上算出しているものです。 

 

（金額：米ドル） 

分配落日 １口当たり純資産価格 
１口当たり分配金額 
（対１口当たり純資産 

価格比率（注１）） 

分配金を含む１口当たり 
純資産価格の変動額（注２） 

2020年１月７日 16.24 
0.10 

（0.61％） 
1.03 

2020年２月６日 15.80 
0.10 

（0.63％） 
－0.34 

2020年３月６日 14.09 
0.10 

（0.70％） 
－1.61 

2020年４月７日 11.94 
0.10 

（0.83％） 
－2.05 

2020年５月11日 12.10 
0.10 

（0.82％） 
0.26 

2020年６月８日 13.30 
0.10 

（0.75％） 
1.30 

2020年７月７日 13.30 
0.10 

（0.75％） 
0.10 

2020年８月６日 13.41 
0.10 

（0.74％） 
0.21 

2020年９月８日 13.19 
0.10 

（0.75％） 
－0.12 

2020年10月６日 13.08 
0.10 

（0.76％） 
－0.01 

2020年11月６日 13.72 
0.10 

（0.72％） 
0.74 

2020年12月８日 15.55 
0.10 

（0.64％） 
1.93 

（注１）「対１口当たり純資産価格比率」とは、以下の計算式により算出される値であり、ファンドの収益率とは異な

る点にご留意ください。 

対１口当たり純資産価格比率（％）＝100×ａ／ｂ 

ａ＝当該分配落日における１口当たり分配金額 

ｂ＝当該分配落日における１口当たり純資産価格＋当該分配落日における１口当たり分配金額 

（注２）「分配金を含む１口当たり純資産価格の変動額」とは、以下の計算式により算出されます。 

分配金を含む１口当たり純資産価格の変動額＝ｂ－ｃ 

ｂ＝当該分配落日における１口当たり純資産価格＋当該分配落日における１口当たり分配金額 

ｃ＝当該分配落日の直前の分配落日における１口当たり純資産価格 

（注３）2020年１月７日の直前の分配落日（2019年12月６日）における１口当たり純資産価格は、15.31米ドルでした。 
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■投資環境について 

 当期の新興国市場は約13％上昇し、先進国市場の上昇率（約11％）を上回りました（それぞれＭＳＣ

Ｉエマージング・マーケッツ・インデックスおよびＭＳＣＩワールド・インデックス（日本円ベース）

により測定）。 

 新興国市場では、アジア（日本を除く。）の当期の騰落率が＋19.4％と好調で、欧州、中東およびア

フリカ（「ＥＭＥＡ」）（－14.1％）および南米（－17.78％）を大幅に上回りました。当期期初段階

に新型コロナウイルスの感染拡大の震源地だったアジア市場（特に中国、韓国および台湾）は、手堅い

危機対応策を通じて急激なＶ字回復を遂げました。これを受けて第２四半期は経済活動が好転し、2019

年の水準を回復し、さらには環太平洋地域内の太平洋を挟む国々や「環太平洋地域内のアジア」の双方

における地政学的な緊張を巡る懸念の払拭を後押ししました。インド市場は当期の大半を通じて苦戦し

ましたが、好調な経済指標や主要な長期的制度改革の進展の双方を支えに、厳しいロックダウン（封鎖

措置）にも関わらず、最終四半期に力強い回復を見せました。 

 第１四半期においては、新型コロナウイルスに関連する需要の減退や石油輸出機構（ＯＰＥＣ）の産

出国間の対立とが相俟って、原油価格が大幅に下落しました。ＥＭＥＡも南米も、コモディティの輸出

国として、その影響を免れませんでした。 

 ＥＭＥＡでは、ロシア株式市場がルーブル安（対米ドルで－17％）を反映して推移し、トルコ株式市

場もリラ安（対米ドルで－20％）を反映して－13％でした。トルコの中央銀行はリラ安を受けて、イン

フレ抑制と通貨価値の下落を抑えるために新型コロナウイルスの最初の感染拡大の後に最初の利上げを

行いました。中南米においては、ブラジルの持続的な成長が期待されていましたが、再び景気後退に見

舞われました。一方で、米国との関係改善を理由の一つとして比較的好調だったメキシコが好材料視さ

れました。 

 ワクチンに関する報道が好感される中、バリュー株が回復したものの、感染の第２波の発生を巡る報

道により一時的なものにとどまりました。セクター別では、ヘルスケア、情報技術および一般消費財・

サービスが他のセクターをアウトパフォームし、不動産、エネルギーおよび金融が他のセクターから出

遅れました。 

日本円ベースによるパフォーマンスの参照先： 

アジア（日本を除く。）－ＭＳＣＩ ＡＣアジア（日本を除く。） 

ＥＭＥＡ－ＭＳＣＩエマージング・マーケッツ欧州、中東およびアフリカ 

南米－ＭＳＣＩエマージング・マーケッツ南米 

トルコ－ＭＳＣＩトルコ 

 

■ポートフォリオについて 

 ファンドはＭＳＣＩエマージング・マーケッツ・インデックスのリターンを下回りましたが、プラス

のリターンを上げました。ファンドの運用プロセスにおいては良好なファンダメンタルズ要因を支えに

配当利回りが高い企業に注目しています。 

 当期においては、銘柄選択の効果は相対的にプラスのリターンとなりましたが、投資配分がマイナス

となりました。ボトム・アップ手法による戦略をとっているため、投資配分効果はボトム・アップの意

思決定の結果となります。銘柄選択は素材、不動産および金融において特に好調でした。この効果の一

部が、消費セクターおよびコミュニケーション・サービスにおける銘柄選択の低迷により失われました。

投資配分においては、コミュニケーション・サービスとヘルスケアをアンダーウエイトとした戦略が相

対リターンを押し上げましたが、不動産のオーバーウエイトと素材および情報技術のアンダーウエイト

により効果が減殺されました。国別にみると、銘柄選択もリターンを押し上げましたが、投資配分がや

やマイナスでした。国別の銘柄選択においてはロシア、中国および台湾がプラス寄与でした。 

 



 

－  － 

 

 

4

■投資の対象とする有価証券の主な銘柄 

 当期末現在における有価証券の主な銘柄については、後記「Ⅲ.ファンドの経理状況 (3) 投資有価証

券明細表等」をご参照ください。 

 

■今後の運用方針 

 引き続き、主として、新興国に拠点を置き、かつ／または新興国において主な活動を行う企業により

発行される世界の高配当利回りの株式および株式関連証券（転換社債など）に投資することにより、安

定した分配金を支払うこと、および、第二の目的として投資元本の長期的な成長を達成することを目的

に運用を行っていく方針です。 

 

(2）費用の明細 
 

項  目 項目の概要 

管理報酬 

（投資顧問報酬

を含みます。） 

平均純資産総額の年率0.75％ 
ファンドの投資についての助言業務およびファ

ンドの日々の運用業務 

業務報酬 平均純資産総額の年率0.10％ 

ファンド資産の運用・管理、受益証券の発行・

買戻しならびにファンドに関する登録・名義書

換、管理および支払事務代行業務 

保管報酬 平均純資産総額の年率0.25％ ファンドの資産の保管業務 

販売報酬 
関係する四半期における平均純資産総額の年率

0.70％ 

口座内でのファンドの管理および事務手続き、

運用報告書等各種書類の送付、購入後の情報提

供等 

代行協会員報酬 
関係する四半期における平均純資産総額の年率

0.10％ 

１口当たり純資産価格の公表を行い、また受益

証券に関する目論見書、決算報告書その他の書

類を販売会社に交付する等の業務 

その他の費用

（当期） 
0.20％ 

監査費用およびその他の費用、未払年次税、取

引手数料等 

（注）各報酬については、目論見書に定められている料率を記しています。「その他の費用（当期）」には、運用状況

等により変動するものや実費となるものが含まれます。便宜上、当期のその他の費用の金額をファンドの当期末

の純資産総額で除して100を乗じた比率を表示していますが、実際の比率とは異なります。 
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Ⅱ．直近10期の運用実績 
 

(1）純資産の推移 
＜米ドル建 毎月分配型 クラスＭ受益証券＞ 

 受益証券の運用は、ファンドの第５会計年度中である2011年４月８日に開始しました。この

ため、「Ⅱ．直近10期の運用実績」において、第５会計年度以降の情報を記載しています。下

記各会計年度末および第14会計年度中における各月末の純資産の推移は次のとおりです。 

 

 純資産総額 １口当たり純資産価格 

 米ドル 千円 米ドル 円 

第５会計年度末 
（2011年12月31日） 

44,927,625.33 4,973,937 73.27 8,112 

第６会計年度末 
（2012年12月31日） 

243,756,250.56 26,986,254 71.13 7,875 

第７会計年度末 
（2013年12月31日） 

124,682,675.00 13,803,619 55.25 6,117 

第８会計年度末 
（2014年12月31日） 

96,973,799.87 10,735,969 38.03 4,210 

第９会計年度末 
（2015年12月31日） 

47,346,179.52 5,241,696 20.27 2,244 

第10会計年度末 
（2016年12月31日） 

31,221,267.20 3,456,506 18.40 2,037 

第11会計年度末 
（2017年12月31日） 

41,271,319.96 4,569,148 19.24 2,130 

第12会計年度末 
（2018年12月31日） 

17,840,897.37 1,975,166 14.25 1,578 

第13会計年度末 
（2019年12月31日） 

20,232,575.63 2,239,948 16.43 1,819 

第14会計年度末 
（2020年12月31日） 

17,949,300.60 1,987,167 15.95 1,766 

2020年１月末日 18,660,054.48 2,065,855 15.43 1,708 

２月末日 17,206,746.75 1,904,959 14.25 1,578 

３月末日 13,952,758.16 1,544,710 11.56 1,280 

４月末日 14,995,352.70 1,660,135 12.45 1,378 

５月末日 14,709,951.30 1,628,539 12.30 1,362 

６月末日 15,964,085.97 1,767,384 12.67 1,403 

７月末日 16,729,939.76 1,852,172 13.36 1,479 

８月末日 16,784,913.12 1,858,258 13.47 1,491 

９月末日 16,057,635.88 1,777,741 12.98 1,437 

10月末日 15,738,599.49 1,742,420 12.83 1,420 

11月末日 18,198,968.29 2,014,808 14.93 1,653 

12月末日 17,949,300.60 1,987,167 15.95 1,766 

（注）米ドルの円換算額は、2021年３月31日現在の株式会社三菱ＵＦＪ銀行の対顧客電信売買相場の仲値（１米ドル＝

110.71円）によります。以下同じです。 
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(2）分配の推移 
＜米ドル建 毎月分配型 クラスＭ受益証券＞ 

 １口当たり分配金 

 米ドル 円 

第５会計年度 
（2011年１月１日～ 
2011年12月31日） 

7.55 836 

第６会計年度 
（2012年１月１日～ 
2012年12月31日） 

13.80 1,528 

第７会計年度 
（2013年１月１日～ 
2013年12月31日） 

13.80 1,528 

第８会計年度 
（2014年１月１日～ 
2014年12月31日） 

13.80 1,528 

第９会計年度 
（2015年１月１日～ 
2015年12月31日） 

12.30 1,362 

第10会計年度 
（2016年１月１日～ 
2016年12月31日） 

3.80 421 

第11会計年度 
（2017年１月１日～ 
2017年12月31日） 

3.60 399 

第12会計年度 
（2018年１月１日～ 
2018年12月31日） 

2.60 288 

第13会計年度 
（2019年１月１日～ 
2019年12月31日） 

1.20 133 

第14会計年度 
（2020年１月１日～ 
2020年12月31日） 

1.20 133 
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(3）販売及び買戻しの実績 
＜米ドル建 毎月分配型 クラスＭ受益証券＞ 

 下記会計年度における販売および買戻しの実績ならびに下記会計年度末日現在の発行済口数は、

次のとおりです。 

 

会計年度 販売口数 買戻口数 発行済口数 

第５会計年度 
797,969 
(797,969) 

184,790 
(184,790) 

613,179 
(613,179) 

第６会計年度 
3,923,733 
(3,923,733) 

1,110,000 
(1,110,000) 

3,426,912 
(3,426,912) 

第７会計年度 
2,007,664 
(2,007,664) 

3,177,876 
(3,177,876) 

2,256,700 
(2,256,700) 

第８会計年度 
1,327,648 
(1,327,648) 

1,034,419 
(1,034,419) 

2,549,929 
(2,549,929) 

第９会計年度 
1,197,003 
(1,197,003) 

1,411,156 
(1,411,156) 

2,335,776 
(2,335,776) 

第10会計年度 
295,658 
(295,658) 

934,626 
(934,626) 

1,696,808 
(1,696,808) 

第11会計年度 
1,309,345 
(1,309,345) 

861,074 
(861,074) 

2,145,079 
(2,145,079) 

第12会計年度 
289,080 
(289,080) 

1,182,559 
(1,182,559) 

1,251,600 
(1,251,600) 

第13会計年度 
100,830 
(100,830) 

120,989 
(120,989) 

1,231,441 
(1,231,441) 

第14会計年度 
70,230 
(70,230) 

176,323 
(176,323) 

1,125,348 
(1,125,348) 

（注）（   ）の数は本邦内における販売、買戻しおよび発行済口数です。 
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Ⅲ．ファンドの経理状況 
 

ａ．ファンドの直近会計年度の日本文の財務書類は、ルクセンブルグにおける法令に準拠して作成さ

れた原文の財務書類を翻訳したものである（ただし、円換算部分を除く。）。これは「特定有価証

券の内容等の開示に関する内閣府令」に基づき、「財務諸表等の用語、様式および作成方法に関す

る規則」第131条第５項ただし書の規定の適用によるものである。 

 

ｂ．ファンドの原文の財務書類は、外国監査法人等（公認会計士法（昭和23年法律第103号）第１条

の３第７項に規定する外国監査法人等をいう。）であるデロイト・オーディット・ソシエテ・ア・

レスポンサビリテ・リミテから監査証明に相当すると認められる証明を受けており、当該監査証明

に相当すると認められる証明に係る監査報告書に相当するもの（訳文を含む。）が当該財務書類に

添付されている。 

 

ｃ．ファンドの原文の財務書類は日本円および米ドルで表示されている。日本文の財務書類には、主

要な金額について円換算額が併記されている。日本円への換算には、株式会社三菱ＵＦＪ銀行の

2021年３月31日現在における対顧客電信売買相場の仲値（１米ドル＝110.71円）が使用されている。 
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公認の監査人の報告書 

 

ピクテ・グローバル・セレクション・ファンド 

（複数のサブ・ファンドを有するアンブレラ型のＦＣＰ（契約型共同投資信託））の受益者各位 

 

ルクセンブルグ Ｌ－1855 ジェイ・エフ・ケネディ通り15番 

 

監査意見 

我々は、ピクテ・グローバル・セレクション・ファンド（以下「ファンド」という。）および各サ

ブ・ファンドの2020年12月31日現在の純資産計算書、投資有価証券およびその他の純資産明細表、な

らびに同日に終了した年度の運用計算書および純資産変動計算書、重要な会計方針の要約を含む財務

書類に対する注記で構成される本財務書類を監査した。 

 我々の意見では、添付の財務書類は、財務書類の作成および表示に関するルクセンブルグの法令上

の要件に準拠して、ファンドおよび各サブ・ファンドの2020年12月31日現在の財務状態、ならびに同

日に終了した年度の運用実績および純資産の変動について真実かつ公正に表示しているものと認める。 

 

意見の根拠 

 我々は、ルクセンブルクの金融監督委員会（以下「ＣＳＳＦ」という。）が採用した監査人に関す

る2016年７月23日の法律（以下「2016年７月23日法」という。）および国際監査基準（以下「ＩＳＡ

ｓ」という。）に準拠して監査を行った。ルクセンブルグのＣＳＳＦが採用した2016年７月23日法お

よびＩＳＡの下での我々の責任については、「財務書類の監査に関する公認の監査人の責任」の項に

おいて詳述されている。 

 我々はまた、財務書類に対する我々の監査に関する倫理上の要件に従いつつ、ルクセンブルグのＣ

ＳＳＦが採用した国際会計士倫理基準審議会により発行された国際独立基準を含む、職業会計士の国

際倫理規程（以下「ＩＥＳＢＡ規程」という。）に従ってファンドから独立した立場にあり、これら

の倫理上の要件の下で他の倫理的な義務を果たしている。我々は、我々が入手した監査証拠が監査意

見表明のための基礎を得るのに十分かつ適切であると判断している。 

 

その他の情報 

 ファンドの管理会社の取締役会は、年次報告書を構成するその他の情報（財務書類およびそれに対

する我々の公認の監査人の報告書は含まれない。）に関して責任を負う。 

 財務書類に対する我々の意見は、その他の情報を対象としておらず、我々は、その他の情報に対し

ていかなる形式の結論の保証も表明しない。 

 財務書類の監査に関する我々の責任は、その他の情報を精読し、当該情報が、財務書類または我々

が監査で入手した知識と著しく矛盾していないか、もしくは重要な虚偽表示があると思われるかにつ

いて検討することである。我々が実施した調査に基づき、当該情報に重要な虚偽表示があるという結

論に達した場合、我々はその事実を報告する義務がある。この点に関し、我々に報告すべき事項はな

い。 

 

財務書類に対するファンドの管理会社の取締役会の責任 

 ファンドの管理会社の取締役会は、財務書類の作成および表示に関するルクセンブルグの法令上の

要件に準拠して、当財務書類の作成および公正表示、ならびに不正または誤謬のいずれに起因するか

を問わず、重要な虚偽表示がない財務書類を作成するために必要であるとファンドの管理会社の取締

役会が決定する内部統制に関して責任を負う。 

 財務書類の作成において、ファンドの管理会社の取締役会は、ファンドが継続企業として存続する

能力を評価し、ファンドの管理会社の取締役会がファンドの清算または運用の中止を意図している、

もしくは現実的にそれ以外の選択肢がない場合を除き、継続企業の前提に関する事象を適宜開示し、

継続企業の会計基準を使用する責任を負う。 
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財務書類の監査に関する「公認の監査人」の責任 

 我々の監査の目的は、不正または誤謬のいずれに起因するかを問わず、財務書類に全体として重要

な虚偽表示がないかどうかにつき合理的な保証を得ること、および監査意見を含む公認の監査人の報

告書を発行することである。合理的な保証は高度な水準の保証ではあるが、2016年７月23日法および

ルクセンブルクのＣＳＳＦが採用したＩＳＡｓに準拠して行われる監査が、重要な虚偽表示を常に発

見することを保証するものではない。虚偽表示は不正または誤謬により生じることがあり、重要とみ

なされるのは、単独でまたは全体として、当該財務書類に基づく利用者の経済的意思決定に影響を及

ぼすことが合理的に予想される場合である。 

 2016年７月23日法およびルクセンブルクのＣＳＳＦが採用したＩＳＡｓに準拠した監査の一環とし

て、監査中、我々は専門的判断を下し、職業的懐疑心を保っている。また、以下も実行する。 

・不正または誤謬のいずれに起因するかを問わず、財務書類の重要な虚偽表示のリスクを認識および

評価し、それらのリスクに対応する監査手続を策定および実行し、我々の監査意見表明のための基

礎として十分かつ適切な監査証拠を得る。不正による重要な虚偽表示は共謀、偽造、意図的な削除、

不正表示または内部統制の無効化によることがあるため、誤謬による重要な虚偽表示に比べて、見

逃すリスクはより高い。 

・ファンドの内部統制の有効性についての意見を表明するためではなく、状況に適した監査手続を策

定するために、監査に関する内部統制についての知識を得る。 

・使用される会計方針の適切性ならびにファンドの管理会社の取締役会が行った会計上の見積りおよ

び関連する開示の合理性を評価する。 

・ファンドの管理会社の取締役会が継続企業の前提の会計基準を採用した適切性および、入手した監

査証拠に基づき、ファンドが継続企業として存続する能力に重大な疑義を生じさせる可能性のある

事象または状況に関連する重要な不確実性の有無について結論を下す。重要な不確実性が存在する

という結論に達した場合、我々は、公認の監査人の報告書において、財務書類における関連する開

示に対して注意喚起し、当該開示が不十分であった場合は、監査意見を修正する義務がある。我々

の結論は、公認の監査人の報告書の日付までに入手した監査証拠に基づく。しかし、将来の事象ま

たは状況が、ファンドが継続企業として存続しなくなる原因となることがある。 

・開示を含む財務書類の全体的な表示、構成および内容について、また、財務書類が、適正表示を実

現する方法で対象となる取引および事象を表しているかについて評価する。 

 我々は統治責任者に、特に、計画した監査の範囲および実施時期、ならびに我々が監査中に特定し

た内部統制における重大な不備を含む重大な監査所見に関して報告する。 

 

デロイト・オーディットの公認の監査人を代表して 

 

ニコラス・エンヌベール、公認の監査人 

パートナー 

 

2021年３月９日 

ルクセンブルグ Ｌ－1821 

コッケルシュエール大通り20番 
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（３）貸借対照表 

ピクテ・グローバル・セレクション・ファンド－新興国ハイインカム株式ファンド 

純資産計算書 

2020年12月31日現在 

(単位：日本円) 

 

  日本円 

資産   

投資有価証券取得原価（注２） 108,151,779,868.00 

投資にかかる未実現純利益／（損失） 14,250,112,438.00 

投資有価証券時価評価額（注２） 122,401,892,306.00 

  

オプション契約時価評価額（注２、11） 0.00 

現金預金（注２） 3,806,244,973.00 

銀行預金（注２） 0.00 

未収利息、純額 0.00 

為替先渡契約にかかる未実現純利益（注２、13） 0.00 

その他の資産 304,265,993.00 

 126,512,403,272.00 

  

負債  

未払管理報酬および投資顧問報酬（注４） 43,421,702.00 

未払年次税（注３） 3,364,736.00 

為替先渡契約にかかる未実現純損失（注２、13） 0.00 

その他の未払報酬（注７） 39,778,677.00 

 86,565,115.00 

  

2020年12月31日現在純資産合計 126,425,838,157.00 

2019年12月31日現在純資産合計 168,976,725,633.00 

2018年12月31日現在純資産合計 193,891,195,578.00 

 

添付の注記は、本財務書類と不可分一体である。 
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（４）損益計算書 

ピクテ・グローバル・セレクション・ファンド－新興国ハイインカム株式ファンド 

運用計算書および純資産変動計算書 

2020年12月31日終了年度 

（単位：日本円） 

 

  日本円 

期首現在純資産価額  168,976,725,633.00  
   
収益   

配当金、純額（注２）  5,050,844,509.00 

債券利息、純額（注２）  (43,992,894.00)

預金利息  8,040,084.00 

 5,014,891,699.00 
   
費用   

管理報酬および投資顧問報酬（注４）  509,974,563.00 

保管受託報酬、銀行手数料および利息  321,502,152.00 

管理事務代行、業務、監査およびその他の費用（注６）  167,045,461.00 

未払年次税（注３）  12,286,163.00 

取引手数料（注２）  215,253,201.00 

  1,226,061,540.00 
   
投資純利益／（損失）  3,788,830,159.00  

投資対象売却にかかる実現純利益／（損失）（注２、15） 4,126,912,146.00 

外国為替にかかる実現純利益／（損失）（注２）  (356,887,029.00)

オプション契約にかかる実現純利益／（損失）  0.00 

為替先渡契約にかかる実現純利益／（損失）  (12,929,459.00) 

先渡契約にかかる実現純利益／（損失）（注２）  0.00 

実現純利益／（損失）  7,545,925,817.00 
   
以下にかかる未実現純評価利益／（損失）の変動：   

投資（注２、16）  (10,908,548,882.00) 

オプション契約  0.00 

為替先渡契約  0.00 

運用による純資産の増加／減少：  (3,362,623,065.00) 
  
受益証券発行手取額  4,746,098,430.00 

受益証券買戻費用  (32,815,204,833.00)

配当金支払（注２、14）  (11,119,158,008.00)

再評価差異＊  0.00 
   
期末現在純資産価額  126,425,838,157.00  

 
＊
上述の差異は、2019年12月31日から2020年12月31日までの間の、サブ・ファンドの通貨以外の通貨建

ての投資証券クラスに関する異なる項目を、関連サブ・ファンドの通貨に換算する際に用いられる為

替レートの変動によるものである。 

 

添付の注記は、本財務書類と不可分一体である。 
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ピクテ・グローバル・セレクション・ファンド－ 

新興国ハイインカム株式ファンド 

発行済受益証券口数および１口当たり純資産価格 

 

 

米ドル建 
毎月分配型 
クラスＭ 
受益証券 

 
分配型 
クラスＰ 
受益証券 

 
分配型 

クラスＰＡ 
受益証券 

 

2020年12月31日現在         

発行済受益証券口数： 1,125,348.00口  83,987,655.51口  77,644.36口  

         

通貨 米ドル  円  円  円  

         

2020年12月31日現在         

１口当たり純資産価格： 15.95  1,766  1,479.00  4,966.00  

         

2019年12月31日現在         

１口当たり純資産価格： 16.43  1,819  1,586.00  5,608.00  

         

2018年12月31日現在         

１口当たり純資産価格： 14.25  1,578  1,421.00  5,409.00  

 

 添付の注記は、本財務書類と不可分一体である。 
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ピクテ・グローバル・セレクション・ファンド 

財務書類に対する注記 

2020年12月31日現在 

 

注１－一般事項 

 ピクテ・グローバル・セレクション・ファンド（以下「ファンド」という。）は、ルクセンブルグ

のアンブレラ型の契約型投資信託（Fonds Commun de Placement）である。ファンドは、共同保有者

の利益のために運用される有価証券およびその他の資産を共有する共有持分型投資信託である。 

 ファンドは、2010年12月17日のルクセンブルグ法律（改訂済）パートⅡ（以下「2010年法」とい

う。）の規定により規制される投資信託(以下「ＵＣＩ」という。)としての資格を有している。さら

に、オルタナティブ投資ファンド運用者に関する2013年7月12日付の改訂済み法律(以下「ＡＩＦＭ

法」という。)の意義の範囲内で、オルタナティブ投資ファンドとしての資格を有している。 

 2016年５月27日付のルクセンブルグの法律に従い、ファンドは、ルクセンブルグの商業記録簿に

K961号として登録されている。 

 ファンドは、ルクセンブルグ大公国 ルクセンブルグ、Ｌ－1855 ジェイ・エフ・ケネディ通り15

番に登録事務所を有する、2010年法の第15章の意義の範囲内における管理会社であるピクテ・アセッ

ト・マネジメント（ヨーロッパ）エス・エイにより管理される。 

 ＡＩＦＭ法により、ファンドは公認のＡＩＦＭにより運用されなければならない。かかる法律の施

行に照らして、2014年５月30日付で、ピクテ・アセット・マネジメント（ヨーロッパ）エス・エイが

ＡＩＦＭに任命された。 

 ピクテ・アセット・マネジメント（ヨーロッパ）エス・エイは、ルクセンブルグの商業記録簿にＢ

51329として登録されている。 

 

サブ・ファンドの活動 

 2020年12月31日現在、ピクテ・グローバル・セレクション・ファンドには12本の運用中のサブ・

ファンドが含まれている。 

ピクテ・グローバル・セレクション・ファンド－日興ピクテ・グローバル・グローイング・マー

ケット・ファンド、日本円（日本円）建て 

ピクテ・グローバル・セレクション・ファンド－グローバル・ユーティリティーズ・エクイティ・

ファンド、日本円（日本円）建て 

ピクテ・グローバル・セレクション・ファンド－好配当世界公共株ファンド、米ドル（米ドル）建

て 

ピクテ・グローバル・セレクション・ファンド－グローバル・インカム・ストック・ファンド、日

本円（日本円）建て 

ピクテ・グローバル・セレクション・ファンド－グローバル・エマージング・ソブリン・ファンド、

日本円（日本円）建て 

ピクテ・グローバル・セレクション・ファンド－新興国ハイインカム株式ファンド、日本円（日本

円）建て 

ピクテ・グローバル・セレクション・ファンド－リソース・リッチ・カントリーズ・ソブリン・

ファンド、日本円（日本円）建て 

ピクテ・グローバル・セレクション・ファンド－グローバル・ユーティリティーズ・エクイティ・

カレンシー・ヘッジド・ファンド、米ドル（米ドル）建て 

ピクテ・グローバル・セレクション・ファンド－ジャパニーズ・エクイティ・オポチュニティーズ、

日本円（日本円）建て 

ピクテ・グローバル・セレクション・ファンド－エマージング・エクイティ・ロウアー・ボラティ

リティー・ファンド、日本円（日本円）建て 

ピクテ・グローバル・セレクション・ファンド－グローバル・ディバーシファイド・ボンド・ファ
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ンド、日本円（日本円）建て 

ピクテ・グローバル・セレクション・ファンド－ダイナミック・アロケーション・ファンド、日本

円（日本円）建て 

 

 重要な事象および重大な変更 

  当期中生じた重要な事象または重大な変更はなかった。 

   

クラス受益証券： 

サブ・ 

ファンド 

クラス受益証券 受益証券を他のクラス

受益証券に転換するこ

とおよびその逆を行う

ことができる。 

年率0.01％の減じられ

たルクセンブルグ申込

税を課される。 

販売会社 

ピクテ・グローバル・セレクション・ファンド－日興ピクテ・グローバル・グローイング・マーケット・ファンド 

 クラスＰ受益証券 非該当 非該当 ＳＭＢＣ日興証券株式会社（「日

本における主たる販売会社」）ま

たは管理会社により承認されたそ

の他の販売会社を通じて申込みを

行う投資家に対してのみ販売され

る。 

 クラスＰＡ受益証券 非該当 該当 日本においてピクテ・グループに

より販売されファンド・オブ・

ファンズまたは管理会社により承

認された機関投資家に対してのみ

販売される。 

ピクテ・グローバル・セレクション・ファンド－グローバル・ユーティリティーズ・エクイティ・ファンド 

 クラスＰ分配型 

受益証券 

非該当 該当 日本においてピクテ・グループに

より販売されるファンド・オブ・

ファンズまたは管理会社により承

認された機関投資家に対してのみ

販売される。 

 クラスＰＹ分配型 

受益証券 

非該当 該当 日本においてピクテ・グループに

より販売されるファンド・オブ・

ファンズまたは管理会社により承

認された機関投資家に対してのみ

販売される。 

 クラスＳＴ分配型 

受益証券 

非該当 該当 日本においてアセットマネジメン

トOne株式会社（訳注）により販売

されるファンド・オブ・ファンズ

に対してのみ販売される。 

 クラスＳＡＭ分配型

受益証券 

非該当 該当 日本において三井住友トラスト・

アセットマネジメント株式会社に

より販売されるファンド・オブ・

ファンズに対してのみ販売され

る。 

（訳注：英文では”Shinko Asset Management Co. Ltd”と記載されているが、正しくは "Asset 

Management One Co., Ltd.”であるため、訳文では「アセットマネジメントOne株式会社」と記載して

いる。） 
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サブ・ 

ファンド 

クラス受益証券 受益証券を他のクラス

受益証券に転換するこ

とおよびその逆を行う

ことができる。 

年率0.01％の減じられ

たルクセンブルグ申込

税を課される。 

販売会社 

ピクテ・グローバル・セレクション・ファンド－好配当世界公共株ファンド 

 Ｐ分配型受益証券 非該当 非該当 三菱ＵＦＪモルガン・スタンレー

証券株式会社を通じて申込みを行

う投資家に対してのみ販売され

る。 

ピクテ・グローバル・セレクション・ファンド－グローバル・インカム・ストック・ファンド 

 クラスＰ分配型 

受益証券 

非該当 該当 日本においてピクテ・グループに

より販売されるファンド・オブ・

ファンズまたは管理会社により承

認された機関投資家に対してのみ

販売される。 

ピクテ・グローバル・セレクション・ファンド－グローバル・エマージング・ソブリン・ファンド 

 クラスＰ分配型 

受益証券 

非該当 該当 日本においてピクテ・グループに

より販売されるファンド・オブ・

ファンズまたは管理会社により承

認された機関投資家に対してのみ

販売される。 

 クラスＰＡ分配型 

受益証券 

非該当 該当 日本においてピクテ・グループに

より販売されるファンド・オブ・

ファンズまたは管理会社により承

認された機関投資家に対してのみ

販売される。 

ピクテ・グローバル・セレクション・ファンド－新興国ハイインカム株式ファンド 

 米ドル建 毎月分配

型クラスＭ受益証券 

非該当 非該当 三菱ＵＦＪモルガン・スタンレー

証券株式会社を通じて申込みを行

う投資家に対してのみ販売され

る。 

 分配型クラスＰ 

受益証券 

非該当 該当 日本においてピクテ・グループに

より販売されるファンド・オブ・

ファンズまたは管理会社により承

認された機関投資家に対してのみ

販売される。 

 分配型クラスＰＡ受

益証券 

非該当 該当 日本においてピクテ・グループに

より販売されるファンド・オブ・

ファンズまたは管理会社により承

認された機関投資家に対してのみ

販売される。 

ピクテ・グローバル・セレクション・ファンド－リソース・リッチ・カントリーズ・ソブリン・ファンド 

 クラスＰ分配型受益

証券 

非該当 該当 日本においてピクテ・グループに

より販売されるファンド・オブ・

ファンズまたは管理会社により承

認された機関投資家に対してのみ

販売される。 
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サブ・ 

ファンド 

クラス受益証券 受益証券を他のクラス

受益証券に転換するこ

とおよびその逆を行う

ことができる。 

年率0.01％の減じられ

たルクセンブルグ申込

税を課される。 

販売会社 

ピクテ・グローバル・セレクション・ファンド－グローバル・ユーティリティーズ・エクイティ・カレンシー・ヘッ

ジド・ファンド 

 （ＨＰ日本円） 

日本円建て分配型受

益証券(1) 

該当 該当 日本においてピクテ・グループに

より販売され、かつ管理会社によ

り承認されたファンド・オブ・

ファンズに対してのみ販売され

る。 

 （ＨＰＹ日本円） 

日本円建て分配型受

益証券(1) 

該当 該当 日本においてピクテ・グループに

より販売され、かつ管理会社によ

り承認されたファンド・オブ・

ファンズに対してのみ販売され

る。 

 （ＨＰ豪ドル） 

日本円建て分配型受

益証券(2) 

該当 該当 日本においてピクテ・グループに

より販売され、かつ管理会社によ

り承認されたファンド・オブ・

ファンズに対してのみ販売され

る。 

 （ＨＰブラジル・レ

アル）日本円建て分

配型受益証券(2) 

該当 該当 日本においてピクテ・グループに

より販売され、かつ管理会社によ

り承認されたファンド・オブ・

ファンズに対してのみ販売され

る。 

 （ＨＰ南アフリカ・

ランド）日本円建て

分配型受益証券(2) 

該当 該当 日本においてピクテ・グループに

より販売され、かつ管理会社によ

り承認されたファンド・オブ・

ファンズに対してのみ販売され

る。 

 （ＨＰメキシコ・ペ

ソ）日本円建て分配

型受益証券(2) 

該当 該当 日本においてピクテ・グループに

より販売され、かつ管理会社によ

り承認されたファンド・オブ・

ファンズに対してのみ販売され

る。 

 （ＨＰトルコ・リ

ラ）日本円建て分配

型受益証券(2) 

該当 該当 日本においてピクテ・グループに

より販売され、かつ管理会社によ

り承認されたファンド・オブ・

ファンズに対してのみ販売され

る。 

 （ＨＰ米ドル） 

日本円建て分配型受

益証券(2) 

該当 該当 日本においてピクテ・グループに

より販売され、かつ管理会社によ

り承認されたファンド・オブ・

ファンズに対してのみ販売され

る。 

(1）当該クラスの目的は、当該クラスの通貨に対し、サブ・ファンドの投資有価証券にかかる為替リス

クを大幅にヘッジすることである。 

(2）当該クラスの目的は、括弧内に挿入された特定の通貨に対するサブ・ファンドの投資有価証券にか

かる為替リスクおよび日本円以外の通貨で発行されたサブ・ファンドの投資有価証券にかかる為替

リスクを大幅にヘッジすることである。 
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サブ・ 

ファンド 

クラス受益証券 受益証券を他のクラス

受益証券に転換するこ

とおよびその逆を行う

ことができる。 

年率0.01％の減じられ

たルクセンブルグ申込

税を課される。 

販売会社 

ピクテ・グローバル・セレクション・ファンド－ジャパニーズ・エクイティ・オポチュニティーズ 

 （ＨＰ米ドル）日本

円建て受益証券 

該当 該当 日本においてピクテ・グループに

より販売されるファンド・オブ・

ファンズまたは管理会社により承

認された機関投資家に対してのみ

販売される。 

 クラスＰ日本円建て

受益証券 

該当 該当 日本においてピクテ・グループに

より販売されるファンド・オブ・

ファンズまたは管理会社により承

認された機関投資家に対してのみ

販売される。 

ピクテ・グローバル・セレクション・ファンド－エマージング・エクイティ・ロウアー・ボラティリティー・ファン

ド 

 クラスＰ分配型 

受益証券 

該当 該当 日本においてピクテ・グループに

より販売され、かつ管理会社によ

り承認されたファンド・オブ・

ファンズに対してのみ販売され

る。 

 クラスＰＹ分配型 

受益証券 

該当 該当 日本においてピクテ・グループに

より販売され、かつ管理会社によ

り承認されたファンド・オブ・

ファンズに対してのみ販売され

る。 

ピクテ・グローバル・セレクション・ファンド－グローバル・ディバーシファイド・ボンド・ファンド 

 クラスＰ分配型 

受益証券(1) 

該当 該当 日本においてピクテ・グループに

より販売され、かつ管理会社によ

り承認されたファンド・オブ・

ファンズに対してのみ販売され

る。 

 クラスＰＡ分配型 

受益証券 

該当 該当 日本においてピクテ・グループに

より販売される日本のファンド・

オブ・ファンズに対してのみ販売

される。 

 クラスＰＹ分配型 

受益証券 

該当 該当 日本においてピクテ・グループに

より販売されるファンド・オブ・

ファンズまたは管理会社により承

認された機関投資家に対してのみ

販売される。 

ピクテ・グローバル・セレクション・ファンド－ダイナミック・アロケーション・ファンド 

 クラスＰ受益証券 該当 該当 日本においてピクテ・グループに

より販売されるファンド・オブ・

ファンズまたは管理会社により承

認された機関投資家に対してのみ

販売される。 
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(1）ピクテ・グローバル・セレクション・ファンド－グローバル・ディバーシファイド・ボンド・ファ

ンドのクラスＰ分配型受益証券は、2020年３月19日に償還した。 

   

注２－重要な会計方針の要約 

一般事項 

 財務書類は、ルクセンブルグにおいて一般に公正妥当と認められるＵＣＩに関する会計原則およ

び同国において適用される法定の報告要件に従い表示されている。 

 現行のファンドの目論見書に定められる通り、各クラス受益証券の純資産額は、各取引日に管理

会社により決定される。各サブ・ファンドの取引日は以下の通りである。 

ピクテ・グローバル・セレクション・ファンド－日興ピクテ・グローバル・グローイング・

マーケット・ファンドについては、ルクセンブルグ、英国および日本における各銀行営業日なら

びに日本における金融商品取引業者の営業日が取引日である。 

以下のサブ・ファンズについては、ルクセンブルグ、英国および日本における各銀行営業日な

らびにニューヨーク証券取引所の営業日が取引日である。 

ピクテ・グローバル・セレクション・ファンド－グローバル・ユーティリティーズ・エクイ

ティ・ファンド 

ピクテ・グローバル・セレクション・ファンド－グローバル・インカム・ストック・ファンド 

ピクテ・グローバル・セレクション・ファンド－グローバル・ユーティリティーズ・エクイ

ティ・カレンシー・ヘッジド・ファンド 

ピクテ・グローバル・セレクション・ファンド－好配当世界公共株ファンドについては、ルク

センブルグ、英国および日本における各銀行営業日、ならびに日本における証券会社の営業日が

取引日である。 

 以下のサブ・ファンズについては、ルクセンブルグ、英国および日本における各銀行営業日が取

引日である。 

ピクテ・グローバル・セレクション・ファンド－グローバル・エマージング・ソブリン・ファン

ド 

ピクテ・グローバル・セレクション・ファンド－新興国ハイインカム株式ファンド 

ピクテ・グローバル・セレクション・ファンド－リソース・リッチ・カントリーズ・ソブリン・

ファンド 

ピクテ・グローバル・セレクション・ファンド－ジャパニーズ・エクイティ・オポチュニティー

ズ 

ピクテ・グローバル・セレクション・ファンド－エマージング・エクイティ・ロウアー・ボラ

ティリティー・ファンド 

 以下のサブ・ファンドについては、ルクセンブルグ、英国、アメリカ合衆国および日本における

各銀行営業日が取引日である。 

ピクテ・グローバル・セレクション・ファンド－グローバル・ディバーシファイド・ボンド・

ファンド 

ピクテ・グローバル・セレクション・ファンド－ダイナミック・アロケーション・ファンド 

  設立費用 

 設立費用は、最長５年間にわたり償却されている。  

各サブ・ファンドの外国通貨換算 

 サブ・ファンドの基準通貨以外の通貨建てで表示される現金預金、その他の純資産および投資有

価証券の時価評価額は、期末日現在の実勢為替レートでサブ・ファンドの基準通貨に換算される。 

 サブ・ファンドの基準通貨以外の通貨建てで表示される収益および費用は、取引日に適用される
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為替レートでサブ・ファンドの基準通貨に換算される。 

 発生する為替損益は、運用計算書および純資産変動計算書に計上される。 

ファンドの結合財務書類 

 ファンドの結合財務書類は、ユーロで表示され、期末現在の実勢為替レートでユーロに換算され

る各サブ・ファンドの財務書類における項目の合計に等しい。 

資産の評価 

(1）証券取引所に上場されている有価証券または他の規制ある市場で取引されている有価証券は、

かかる取引所または市場における入手可能な最終の価格で評価される。有価証券が複数の証券取

引所または市場で取引されている場合には、かかる有価証券の主要市場である証券取引所または

市場における入手可能な最終の価格により決定される。 

(2）証券取引所に上場されていない有価証券または他の規制ある市場で取引されていない有価証券

は、入手可能な直近の取引値で評価される。 

(3）取引値が入手できない有価証券または(1)および／または(2)に記載される価格が公正な市場価

格を反映していない有価証券は、管理会社の取締役会によって決定される合理的に予想される売

却価格に基づき、慎重かつ誠実な立場から評価される。 

(4）短期流動資産は、償却原価で評価される。 

(5）オープン・エンド型ＵＣＩの受益証券／株式は、入手可能な最終の純資産額に基づいて評価さ

れる。決定された価格がこれらの純資産の公正価値を反映していない場合には、公平かつ慎重な

基準に従い、管理会社の取締役会によって価格が決定される。 

(6）規制ある市場、ＥＵ域外の証券取引所または他の規制ある市場において上場または取引されて

いない、残存期間が12か月を超えない短期金融商品は、額面に経過利息を加えた額で評価され、

その合計評価額は定額法に従って減価償却される。 

(7）クレジット・リンク債（「ＣＬＮ」）は、ＣＬＮの発行日から2020年12月31日までの原債券の

価格の推移（利含み価格で評価される）に基づき、ＣＬＮの発行日から2020年12月31日までの

（原債券の通貨およびＣＬＮの通貨間の）為替レートの推移を考慮して評価される。 

(8）手元現金または現金預金、要求払債券および手形ならびに未収金、前払費用、宣言されたまた

は発生済みであるが未受領の配当金および利息は、額面価額が入手可能でないと考えられる場合

を除き、額面価額で構成される。額面価額が入手可能でないと考えられる場合には、かかる評価

額は、これらの資産が適切に真価を反映していると管理会社の取締役が判断した金額を控除する

ことにより決定される。 

先物契約の評価 

先物契約の評価は、入手可能な最終の価格に基づく。 

差金決済取引（「ＣＦＤ」）の評価 

 ＣＦＤは、原資産の評価日と取得日の価格間の差異に基づき、評価される。 

先物契約およびＣＦＤの認識 

各純資産価額の計算において、先物契約およびＣＦＤにかかる証拠金コールは、相手方の銀行

口座による先渡契約関連の実現キャピタル・ゲインおよびロス勘定が直接計上される。 

先物契約およびＣＦＤの会計処理 

 先物契約およびＣＦＤにかかる未実現評価利益および損失は、各未決済先物契約またはＣＦＤの

日々の時価評価額の増加／減少相当額の現金受領／支払いを通じて日々決済される。当該現金は、

「現金預金」の項目で純資産計算書において計上され、それに対応する数字が「先渡契約にかかる

実現純利益および損失」の項目で運用計算書および純資産変動計算書において計上される。 

為替先渡契約の会計処理 

未決済の為替先渡契約から発生する未実現純損益は、評価日において同日現在適用される先渡為
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替価格を基準に決定され、純資産計算書に計上される。 

投資有価証券の売却にかかる実現純損益 

 投資有価証券の売却にかかる実現純損益は、売却投資有価証券の加重平均原価に基づき計算され

る。 

投資有価証券の取得原価 

 サブ・ファンドの基準通貨以外の通貨建ての投資有価証券の取得原価は、取得日に適用される為

替レートでサブ・ファンドの通貨に換算される。 

収益 

 配当金は、落ち日に源泉徴税引後の金額で計上される。利息は、発生基準で純額で計上される。 

分配金の支払い 

管理会社は、サブ・ファンドまたはクラスに対する全ての当期利益および純実現キャピタル・ゲ

インから分配を宣言することができ、また、分配の合理的水準を維持するために必要な場合、関連

するサブ・ファンドまたはクラスの未実現キャピタル・ゲインまたは資本からも分配を宣言するこ

とができる。各サブ・ファンドまたはクラスに適用される分配方針は、英文目論見書の関連別紙に

記載される。 

分配の水準は、予想投資純利益を超える場合もある。したがって、投資者は、投資者に対する分

配にはある種の資本の払出し的要素が含まれており、かかる要素が関連するファンドのキャピタ

ル・ゲインを上回った場合は、関連するサブ・ファンドの純資産価額を低下させることに留意すべ

きである。 

分配の結果、ファンドの純資産価額がルクセンブルグの法律に定める最低額に満たなくなる場合

には、分配は行われない。 

支払期日から５年以内に請求されなかった分配金は、失効し、関連するサブ・ファンドまたはク

ラスに返戻される。 

取引費用 

 取引費用は、投資有価証券の購入および売却に関連する各サブ・ファンドにより生じた費用を表

す。これらの費用は、仲買手数料、銀行手数料、税金、保管受託報酬およびその他の取引費用を含

み、2020年12月31日に終了した年度の運用計算書および純資産変動計算書に含まれる。 

 

注３－年次税 

 ルクセンブルグで施行されている法規に従い、ファンドは、源泉徴収またはその他の方法で徴収さ

れるいかなるルクセンブルグの所得税またはキャピタル・ゲイン税も課せられない。しかしながら、

ファンドの純資産は、各四半期末に支払われ、各四半期末のファンドの純資産に基づいて計算される

年率0.05％のルクセンブルグの申込税を課せられる。法律の第174条(2)の意味における、機関投資家

のために留保された株式に関連する資産、ならびに短期金融商品および信用機関への預金の集団投資

を唯一の目的とするサブ・ファンドについては、この税率は0.01%に引き下げられる。 

以下のサブ・ファンドは年次税を免除される： 

- その証券が、少なくとも1つの株式市場または定期的に取引が行われていて公認かつ公開の他の規

制ある市場で上場または取引されている。 

- その排他的な目的が、一または複数のインデックスの運用実績を複製することである。 

サブ・ファンド内に複数の投資証券クラスが存在する場合、当該免除規定は、上記に規定された条

件を満たすクラスにのみ適用される。 

さらに、ルクセンブルグにおける他の投資信託の受益証券／株式に投資される純資産部分について

は、本年次税を免除される。ただし、かかる受益証券／株式が既に本年次税を課せられている場合に

限る。 
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注４－管理報酬および投資顧問報酬 

 管理会社は、各サブ・ファンドの資産から、各サブ・ファンド／クラスに帰属する平均純資産額を

基準に以下の比例料率で計算される報酬を受領する権利を有する。 

ピクテ・グローバル・セレクション・ファンド－日興ピクテ・グローバル・グローイング・マー

ケット・ファンド： 

クラスＰ受益証券：  年率0.75％

クラスＰＡ受益証券：  年率0.25％

ピクテ・グローバル・セレクション・ファンド－グローバル・ユーティリティーズ・エクイティ・

ファンド： 

クラスＰ分配型受益証券：  年率0.35％

クラスＰＹ分配型受益証券：  年率0.35％

クラスＳＴ分配型受益証券：  年率0.70％

クラスＳＡＭ分配型受益証券：  年率0.70％

ピクテ・グローバル・セレクション・ファンド－好配当世界公共株ファンド： 

Ｐ分配型受益証券：  年率0.70％

ピクテ・グローバル・セレクション・ファンド－グローバル・インカム・ストック・ファンド： 

クラスＰ分配型受益証券：  年率0.35％

ピクテ・グローバル・セレクション・ファンド－グローバル・エマージング・ソブリン・ファン

ド： 

クラスＰ分配型受益証券：  年率0.30％

クラスＰＡ分配型受益証券：  年率0.25％

ピクテ・グローバル・セレクション・ファンド－新興国ハイインカム株式ファンド： 

米ドル建 毎月分配型 クラスＭ受益証券： 年率0.75％

分配型 クラスＰ受益証券： 年率0.40％

分配型 クラスＰＡ受益証券： 年率0.25％

ピクテ・グローバル・セレクション・ファンド－リソース・リッチ・カントリーズ・ソブリン・

ファンド： 

クラスＰ分配型受益証券：  年率0.30％

ピクテ・グローバル・セレクション・ファンド－グローバル・ユーティリティーズ・エクイティ・

カレンシー・ヘッジド・ファンド： 

（ＨＰ日本円）日本円建て分配型受益証券： 年率0.35％

（ＨＰＹ日本円）日本円建て分配型受益証券： 年率0.35％

（ＨＰ米ドル）日本円建て分配型受益証券： 年率0.35％

（ＨＰ豪ドル）日本円建て分配型受益証券： 年率0.35％

（ＨＰブラジル・レアル）日本円建て分配型受益証券： 年率0.35％

（ＨＰ南アフリカ・ランド）日本円建て分配型受益証券： 年率0.35％

（ＨＰメキシコ・ペソ）日本円建て分配型受益証券： 年率0.35％

（ＨＰトルコ・リラ）日本円建て分配型受益証券： 年率0.35％

ピクテ・グローバル・セレクション・ファンド－ジャパニーズ・エクイティ・オポチュニティー

ズ： 

（ＨＰ米ドル）日本円建て受益証券： 年率0.40％

クラスＰ日本円建て受益証券： 年率0.40％

ピクテ・グローバル・セレクション・ファンド－エマージング・エクイティ・ロウアー・ボラティ



 

－  － 

 

 

26

リティー・ファンド： 

クラスＰ分配型受益証券： 年率0.25％

クラスＰＹ分配型受益証券： 年率0.25％

ピクテ・グローバル・セレクション・ファンド－グローバル・ディバーシファイド・ボンド・ファ

ンド 

クラスＰ分配型受益証券＊ ： 年率0.50％

クラスＰＡ分配型受益証券： 年率0.10％

クラスＰＹ分配型受益証券： 年率0.10％

 ピクテ・グローバル・セレクション・ファンド－ダイナミック・アロケーション・ファンド 

クラスＰ受益証券： 年率0.35％

 
＊ 

ピクテ・グローバル・セレクション・ファンド－グローバル・ディバーシファイド・ボンド・ファ

ンドのクラスＰ分配型受益証券は、2020年３月19日に償還した。 

投資顧問会社への報酬は、管理会社により負担される。 

 

注５－販売報酬 

 日本における主たる販売会社は、後述のサブ・ファンドのそれぞれの資産から、関連四半期中のサ

ブ・ファンド／クラスに帰属する平均純資産総額を基準に以下の比例料率で計算される四半期毎に支

払われる報酬を受領する権利を有する。 

ピクテ・グローバル・セレクション・ファンド－日興ピクテ・グローバル・グローイング・マー

ケット・ファンド： 

クラスＰ受益証券：  年率0.65％

ピクテ・グローバル・セレクション・ファンド－好配当世界公共株ファンド： 

Ｐ分配型受益証券：  年率0.50％

ピクテ・グローバル・セレクション・ファンド－新興国ハイインカム株式ファンド 

米ドル建 毎月分配型クラスＭ受益証券： 年率0.70％

 

注６－代行協会員報酬 

 代行協会員は、以下の比例料率により、かかるクラスに帰属する平均純資産総額を基準に計算され

る、対応するクラスＰ受益証券および米ドル建 毎月分配型クラスＭ受益証券の資産から四半期毎に

支払われる報酬を受領する権利を有する。 

ピクテ・グローバル・セレクション・ファンド－日興ピクテ・グローバル・グローイング・マー

ケット・ファンド： 

クラスＰ受益証券：  年率0.10％

ピクテ・グローバル・セレクション・ファンド－好配当世界公共株ファンド： 

Ｐ分配型受益証券：  年率0.20％

ピクテ・グローバル・セレクション・ファンド－新興国ハイインカム株式ファンド 

米ドル建 毎月分配型クラスＭ受益証券： 年率0.10％

 これらは、運用計算書および純資産変動計算書において、「管理事務代行、業務、監査およびその

他の費用」の項目に含まれる。 

 

注７－その他の未払報酬 

 2020年12月31日現在、その他の未払報酬には、主に保管受託報酬、管理事務代行報酬、販売報酬お

よび代行協会員報酬が含まれている。 
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注８－販売手数料および買戻手数料 

 販売手数料に加えて、１口当たり純資産価格の３％を上限とする、販売会社に対して支払われる申

込手数料（加えて、もしあれば税金）も請求される。 

以下については、申込手数料は課せられない。 

ピクテ・グローバル・セレクション・ファンド

－グローバル・ユーティリティーズ・エクイ

ティ・ファンド 

クラスＰ分配型受益証券 

クラスＰＹ分配型受益証券 

クラスＳＴ分配型受益証券 

クラスＳＡＭ分配型受益証券 

  

ピクテ・グローバル・セレクション・ファンド

－グローバル・インカム・ストック・ファンド 

クラスＰ分配型受益証券 

  

ピクテ・グローバル・セレクション・ファンド

－グローバル・エマージング・ソブリン・ファ

ンド 

クラスＰ分配型受益証券 

クラスＰＡ分配型受益証券 

  

ピクテ・グローバル・セレクション・ファンド

－新興国ハイインカム株式ファンド 

分配型 クラスＰ受益証券 

分配型 クラスＰＡ受益証券 

 

ピクテ・グローバル・セレクション・ファンド

－リソース・リッチ・カントリーズ・ソブリ

ン・ファンド 

クラスＰ分配型受益証券 

  

ピクテ・グローバル・セレクション・ファンド 

－グローバル・ユーティリティーズ・エクイ

ティ・カレンシー・ヘッジド・ファンド 

すべてのクラスのサブ・ファンド 

  

ピクテ・グローバル・セレクション・ファンド 

－ジャパニーズ・エクイティ・オポチュニ

ティーズ 

すべてのクラスのサブ・ファンド 

  

ピクテ・グローバル・セレクション・ファンド

－エマージング・エクイティ・ロウアー・ボラ

ティリティー・ファンド 

クラスＰ分配型受益証券 

クラスＰＹ分配型受益証券 

  

ピクテ・グローバル・セレクション・ファンド

－グローバル・ディバーシファイド・ボンド・

ファンド 

クラスＰＡ分配型受益証券 

クラスＰＹ分配型受益証券 

 

ピクテ・グローバル・セレクション・ファンド

－ダイナミック・アロケーション・ファンド 

クラスＰ受益証券 

 

 

 各サブ・ファンドの受益証券は、１口当たり純資産価格で買戻される。前述の買戻しに際し、買戻
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手数料は課せられない。 

 一定の状況下において、管理会社は、現行のファンドの目論見書に定義される「希薄化課金」を課

すことができる。 

 その場合、希薄化課金は、受益証券１口当たり純資産価格の２％を超過してはならない。 

 アンブレラ・ファンドに対してスウィング・プライシング機能は施行されなかった。 

 

注９－2020年12月31日現在の為替レート 

 2020年12月31日現在、以下の為替レートが、結合純資産計算書において、サブ・ファンドの純資産

額をユーロに換算するために使用された。 

１ユーロ ＝ 126.325472 日本円 

１ユーロ ＝ 1.223550 米ドル 

 

 米ドル建て以外の通貨建ての投資証券クラスに関連する異なる項目を変換する際に、以下の為替

レートが使用された。 

１米ドル ＝ 1.302676 豪ドル 

１米ドル ＝ 5.2101 ブラジル・レアル 

１米ドル ＝ 103.045057 日本円 

１米ドル ＝ 20.026999 メキシコ・ペソ 

１米ドル ＝ 7.365755 トルコ・リラ 

１米ドル ＝ 14.695001 南アフリカ・ランド 

 

注10－先渡契約 

先物契約 

ファンドは、2020年12月31日現在、以下の未決済の先物契約を有していた。 

 

ピクテ・グローバル・セレクション・ファンド－ダイナミック・アロケーション・ファンド 

   満期日 通貨 日本円での残高 

購入 17.00契約 CBOE Volatility Index 2021/01/20 米ドル 39,965,107.05 

購入 2.00契約 DAX Index 2021/03/19 ユーロ 87,111,860.62 

購入 8.00契約 DJ Industrial Average Index 2021/03/19 米ドル 125,585,400.89 

購入 12.00契約 E-Mini NASDAQ OTC 100 Index 2021/03/19 米ドル 318,537,668.70 

購入 12.00契約 
E-Mini Russel 2000 Index (Bridge 
Data) 

2021/03/19 米ドル 122,654,564.43 

購入 29.00契約 MSCI Emerging Markets Index 2021/03/19 米ドル 192,975,157.23 

購入 14.00契約 NIKKEI 225 Tokyo Index 2021/03/11 日本円 384,218,380.00 

購入 16.00契約 S&P 500 Dividend Points Index 2022/12/16 米ドル 517,861.64 

購入 23.00契約 Stoxx ユーロope 600 Automobiles 2021/03/19 ユーロ 77,112,282.24 

購入 5.00契約 TOPIX Index 2021/03/11 日本円 90,234,000.00 

 

差金決済取引（「ＣＦＤ」） 

 ファンドは、2020年12月31日現在、未決済のＣＦＤを有していなかった。 

 

注11－オプション契約 

  ファンドは、2020年12月31日現在、以下の未決済のオプション契約を有していた。 

 

ピクテ・グローバル・セレクション・ファンド－ダイナミック・アロケーション・ファンド 
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名称 数量 ストライク 満期日 通貨 
日本円での 

コミットメント 
日本円での時価 

CALL CAC 40 Index 69 5700 2021/01/15 ユーロ 152,596,137.97 3,505,922.00 

CALL FTSE 100 Index 35 7000 2021/02/19 英ポンド 48,038,842.24 1,888,542.00 

CALL S&P 500 22 3850 2021/01/29  米ドル 198,359,889.05 5,259,420.00 

 

  2020年12月31日現在、これらの契約の時価は10,653,884.00円であり、純資産計算書の資産の部に

含まれている。 

 

注12－ワラント 

  ファンドは、2020年12月31日現在、以下の未決済のワラントを有していた。 

 

ピクテ・グローバル・セレクション・ファンド－エマージング・エクイティ・ロウアー・ボラティ

リティー・ファンド 

名称 数量 満期日 通貨 
日本円での 

コミットメント 

BTS Group Holdings 13,720.00 Perp タイ・バーツ 444,104.99 

 

注13－為替先渡契約 

 下記の同一の通貨ペアにかかる為替先渡契約は合算されている。満期日までの年限が最長の契約の

みが表示されている。 

 ファンドは、2020年12月31日現在、以下の未決済の為替先渡契約を有していた。 

 

  ピクテ・グローバル・セレクション・ファンド－グローバル・エマージング・ソブリン・ファンド 

通貨 購入  通貨 売却 満期日 

インドネシア・ルピア 6,300,000,000.00 米ドル 443,853.62 2021/01/11 

メキシコ・ペソ 1,709,530.00 米ドル 85,107.19 2021/02/16 

トルコ・リラ 7,900,000.00 米ドル 1,018,464.37 2021/01/22 

米ドル 717,930.16 南アフリカ・ランド 12,086,398.00 2021/01/06 

 

  2020年12月31日現在のこれらの契約にかかる未実現純損失は、5,190,112.00円であり、純資産計算

書に含まれている。 

 

ピクテ・グローバル・セレクション・ファンド－リソース・リッチ・カントリーズ・ソブリン・

ファンド 

通貨 購入  通貨 売却 満期日 

ブラジル・レアル 59,859,608.00 米ドル 11,423,758.80 2021/02/02 

チリ・ペソ 2,585,120,968.00 米ドル 3,377,331.92 2021/01/11 

インドネシア・ルピア 73,549,818,386.00 米ドル 5,181,802.08 2021/01/11 

日本円 14,691,000.00 豪ドル 186,637.26 2021/01/04 

日本円 7,011,000.00 カナダ・ドル 86,895.76 2021/01/04 

日本円 7,008,000.00 ノルウェー・クローネ 583,592.85 2021/01/04 

日本円 84,060,000.00 米ドル 811,858.11 2021/01/04 

メキシコ・ペソ 13,457,159.00 米ドル 670,343.99 2021/02/10 

ロシア・ルーブル 33,600,000.00 米ドル 452,642.78 2021/01/13 
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米ドル 6,483,978.60 ブラジル・レアル 33,454,804.00 2021/02/02 

米ドル 3,471,580.66 メキシコ・ペソ 69,308,956.00 2021/02/10 

米ドル 490,529.99 マレーシア・リンギット 2,000,000.00 2021/01/19 

米ドル 1,065,441.11 ロシア・ルーブル 81,809,800.00 2021/01/13 

米ドル 1,398,383.81 タイバーツ 42,211,476.00 2021/01/19 

 

 2020年12月31日現在のこれらの契約にかかる未実現純利益は、44,481,613.00円であり、純資産計

算書に含まれている。 

 

ピクテ・グローバル・セレクション・ファンド－グローバル・ユーティリティーズ・エクイティ・

カレンシー・ヘッジド・ファンド 

通貨 購入  通貨 売却 満期日 

豪ドル 4,223.03 日本円 333,334.00 2021/01/05 

豪ドル 7,053,142.21 米ドル 5,362,997.74 2021/01/29 

ブラジル・レアル 46,512,589.57 米ドル 8,832,501.73 2021/01/08 

ユーロ 2,958,000.00 米ドル 3,599,959.95 2021/01/08 

日本円 49,739,687,186.00 米ドル 480,006,245.58 2021/01/29 

メキシコ・ペソ 12,498,456.21 米ドル 626,065.38 2021/01/29 

トルコ・リラ 1,431,168.54 米ドル 192,665.38 2021/01/29 

米ドル 2,033,541.34 豪ドル 2,761,223.00 2021/01/08 

米ドル 5,721,279.82 ブラジル・レアル 30,097,047.84 2021/01/08 

米ドル 10,822,204.41 カナダ・ドル 14,018,207.00 2021/01/08 

米ドル 2,092,067.47 チリ・ペソ 1,593,657,000.00 2021/01/08 

米ドル 5,607,823.06 デンマーク・クローネ 34,259,000.00 2021/01/08 

米ドル 109,991,015.55 ユーロ 91,685,269.86 2021/01/08 

米ドル 37,339,983.06 英ポンド 27,855,981.00 2021/01/08 

米ドル 3,217.55 日本円 333,333.00 2021/01/05 

南アフリカ・ランド 47,283.29 日本円 333,333.00 2021/01/05 

南アフリカ・ランド 9,045,848.47 米ドル 615,280.13 2021/01/29 

 

 2020年12月31日現在、これらの契約にかかる未実現純損失は792,626.32米ドルであり、純資産計算

書に含まれている。 

 

ピクテ・グローバル・セレクション・ファンド－ジャパニーズ・エクイティ・オポチュニティーズ 

通貨 購入  通貨 売却 満期日 

米ドル 6,503.30 日本円 674,005.00 2021/01/29 

 

 2020年12月31日現在のこれらの契約にかかる未実現純損失は、3,518.97円であり、純資産計算書に

含まれている。 

 

ピクテ・グローバル・セレクション・ファンド－グローバル・ディバーシファイド・ボンド・ファ

ンド 

通貨 購入  通貨 売却 満期日 

ユーロ 87,166.13 日本円 11,000,000.00 2021/02/02 

日本円 410,000,000.00 ユーロ 3,305,004.21 2021/02/02 

日本円 410,000,000.00 米ドル 3,947,287.23 2021/02/02 
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米ドル 106,065.89 日本円 11,000,000.00 2021/02/02 

 

 2020年12月31日現在のこれらの契約にかかる未実現純損失は、5,556,894.00円であり、純資産計算

書に含まれている。 

 

 ピクテ・グローバル・セレクション・ファンド－ダイナミック・アロケーション・ファンド 

通貨 購入  通貨 売却 満期日 

日本円 249,127,804.00 豪ドル 3,200,000.00 2021/01/29 

日本円 30,491,006.00 スイス・フラン 260,000.00 2021/01/29 

日本円 20,365,958.00 デンマーク・クローネ 1,200,000.00 2021/01/29 

日本円 505,218,800.00 ユーロ 4,000,000.00 2021/01/29 

日本円 154,045,397.00 英ポンド 1,100,000.00 2021/01/29 

日本円 148,000,000.00 香港ドル 11,078,479.50 2021/01/29 

日本円 1,957,278,690.00 米ドル 18,821,444.55 2021/01/29 

米ドル 900,000.00 人民元 5,884,533.90 2021/01/29 

米ドル 1,700,000.00 ユーロ 1,390,373.89 2021/01/29 

米ドル 4,850,000.00 日本円 501,243,752.00 2021/01/29 

 

2020年12月31日現在のこれらの契約にかかる未実現純利益は、10,615,193.00円であり、純資産計

算書に含まれている。 

 

注14－分配金の支払 

 2020年12月31日に終了した年度中、以下の分配金が支払われた。 

ピクテ・グローバル・セレクション・ファンド－グローバル・ユーティリティーズ・エクイティ・

ファンド クラスＰ分配型受益証券： 

2020年１月 １口当たり70円 

2020年２月 １口当たり70円 

2020年３月 １口当たり70円 

2020年４月 １口当たり70円 

2020年５月 １口当たり70円 

2020年６月 １口当たり50円 

2020年７月 １口当たり50円 

2020年８月 １口当たり50円 

2020年９月 １口当たり50円 

2020年10月 １口当たり50円 

2020年11月 １口当たり50円 

2020年12月 １口当たり50円 

 

ピクテ・グローバル・セレクション・ファンド－グローバル・ユーティリティーズ・エクイティ・

ファンド クラスＳＴ分配型受益証券： 

2020年１月 １口当たり83円 

2020年２月 １口当たり83円 

2020年３月 １口当たり83円 

2020年４月 １口当たり83円 
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2020年５月 １口当たり83円 

2020年６月 １口当たり83円 

2020年７月 １口当たり83円 

2020年８月 １口当たり40円 

2020年９月 １口当たり40円 

2020年10月 １口当たり40円 

2020年11月 １口当たり40円 

2020年12月 １口当たり40円 

 

ピクテ・グローバル・セレクション・ファンド－グローバル・ユーティリティーズ・エクイティ・

ファンド クラスＳＡＭ分配型受益証券： 

2020年１月 １口当たり70円 

2020年２月 １口当たり70円 

2020年３月 １口当たり70円 

2020年４月 １口当たり70円 

2020年５月 １口当たり70円 

2020年６月 １口当たり70円 

2020年７月 １口当たり70円 

2020年８月 １口当たり35円 

2020年９月 １口当たり35円 

2020年10月 １口当たり35円 

2020年11月 １口当たり35円 

2020年12月 １口当たり35円 

 

ピクテ・グローバル・セレクション・ファンド－好配当世界公共株ファンド Ｐ分配型受益証券： 

2020年１月 １口当たり0.03米ドル 

2020年２月 １口当たり0.03米ドル 

2020年３月 １口当たり0.03米ドル 

2020年４月 １口当たり0.03米ドル 

2020年５月 １口当たり0.03米ドル 

2020年６月 １口当たり0.03米ドル 

2020年７月 １口当たり0.03米ドル 

2020年８月 １口当たり0.03米ドル 

2020年９月 １口当たり0.03米ドル 

2020年10月 １口当たり0.03米ドル 

2020年11月 １口当たり0.03米ドル 

2020年12月 １口当たり0.03米ドル 

 

ピクテ・グローバル・セレクション・ファンド－グローバル・インカム・ストック・ファンド ク

ラスＰ分配型受益証券： 

2020年１月 １口当たり40円 

2020年２月 １口当たり40円 

2020年３月 １口当たり40円 

2020年４月 １口当たり40円 
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2020年５月 １口当たり40円 

2020年６月 １口当たり40円 

2020年７月 １口当たり40円 

2020年８月 １口当たり40円 

2020年９月 １口当たり40円 

2020年10月 １口当たり20円 

2020年11月 １口当たり20円 

2020年12月 １口当たり20円 

 

ピクテ・グローバル・セレクション・ファンド－グローバル・エマージング・ソブリン・ファンド 

クラスＰ分配型受益証券： 

2020年１月 １口当たり30円 

2020年２月 １口当たり30円 

2020年３月 １口当たり30円 

2020年４月 １口当たり30円 

2020年５月 １口当たり30円 

2020年６月 １口当たり30円 

2020年７月 １口当たり30円 

2020年８月 １口当たり30円 

2020年９月 １口当たり30円 

2020年10月 １口当たり15円 

2020年11月 １口当たり15円 

2020年12月 １口当たり15円 

 

ピクテ・グローバル・セレクション・ファンド－グローバル・エマージング・ソブリン・ファンド 

クラスＰＡ分配型受益証券： 

2020年１月 １口当たり70円 

2020年２月 １口当たり70円 

2020年３月 １口当たり70円 

2020年４月 １口当たり70円 

2020年５月 １口当たり70円 

2020年６月 １口当たり70円 

2020年７月 １口当たり70円 

2020年８月 １口当たり70円 

2020年９月 １口当たり70円 

2020年10月 １口当たり70円 

2020年11月 １口当たり70円 

2020年12月 １口当たり70円 

 

ピクテ・グローバル・セレクション・ファンド－新興国ハイインカム株式ファンド 米ドル建 毎

月分配型 クラスＭ受益証券： 

2020年１月 １口当たり0.10米ドル 

2020年２月 １口当たり0.10米ドル 

2020年３月 １口当たり0.10米ドル 
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2020年４月 １口当たり0.10米ドル 

2020年５月 １口当たり0.10米ドル 

2020年６月 １口当たり0.10米ドル 

2020年７月 １口当たり0.10米ドル 

2020年８月 １口当たり0.10米ドル 

2020年９月 １口当たり0.10米ドル 

2020年10月 １口当たり0.10米ドル 

2020年11月 １口当たり0.10米ドル 

2020年12月 １口当たり0.10米ドル 

 

ピクテ・グローバル・セレクション・ファンド－新興国ハイインカム株式ファンド 分配型 クラ

スＰ受益証券： 

2020年１月 １口当たり14円 

2020年２月 １口当たり14円 

2020年３月 １口当たり14円 

2020年４月 １口当たり14円 

2020年５月 １口当たり７円 

2020年６月 １口当たり７円 

2020年７月 １口当たり７円 

2020年８月 １口当たり７円 

2020年９月 １口当たり７円 

2020年10月 １口当たり７円 

2020年11月 １口当たり７円 

2020年12月 １口当たり７円 

 

ピクテ・グローバル・セレクション・ファンド－新興国ハイインカム株式ファンド 分配型 クラ

スＰＡ受益証券： 

2020年１月 １口当たり85円 

2020年２月 １口当たり85円 

2020年３月 １口当たり85円 

2020年４月 １口当たり85円 

2020年５月 １口当たり85円 

2020年６月 １口当たり85円 

2020年７月 １口当たり20円 

2020年８月 １口当たり20円 

2020年９月 １口当たり20円 

2020年10月 １口当たり20円 

2020年11月 １口当たり20円 

2020年12月 １口当たり20円 
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ピクテ・グローバル・セレクション・ファンド－リソース・リッチ・カントリーズ・ソブリン・

ファンド クラスＰ分配型受益証券： 

2020年１月 １口当たり16円 

2020年２月 １口当たり16円 

2020年３月 １口当たり16円 

2020年４月 １口当たり16円 

2020年５月 １口当たり16円 

2020年６月 １口当たり16円 

2020年７月 １口当たり16円 

2020年８月 １口当たり16円 

2020年９月 １口当たり16円 

2020年10月 １口当たり16円 

2020年11月 １口当たり16円 

2020年12月 １口当たり16円 

 

ピクテ・グローバル・セレクション・ファンド－グローバル・ユーティリティーズ・エクイティ・

カレンシー・ヘッジド・ファンド クラス（ＨＰ日本円）日本円建て分配型受益証券： 

2020年１月 １口当たり40円 

2020年２月 １口当たり40円 

2020年３月 １口当たり40円 

2020年４月 １口当たり40円 

2020年５月 １口当たり40円 

2020年６月 １口当たり40円 

2020年７月 １口当たり40円 

2020年８月 １口当たり30円 

2020年９月 １口当たり30円 

2020年10月 １口当たり30円 

2020年11月 １口当たり30円 

2020年12月 １口当たり30円 

 

ピクテ・グローバル・セレクション・ファンド－グローバル・ユーティリティーズ・エクイティ・

カレンシー・ヘッジド・ファンド クラス（ＨＰ米ドル）日本円建て分配型受益証券： 

2020年１月 １口当たり50円 

2020年２月 １口当たり50円 

2020年３月 １口当たり50円 

2020年４月 １口当たり50円 

2020年５月 １口当たり50円 

2020年６月 １口当たり50円 

2020年７月 １口当たり50円 

2020年８月 １口当たり50円 

2020年９月 １口当たり50円 

2020年10月 １口当たり50円 

2020年11月 １口当たり50円 

2020年12月 １口当たり50円 
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ピクテ・グローバル・セレクション・ファンド－グローバル・ユーティリティーズ・エクイティ・

カレンシー・ヘッジド・ファンド クラス（ＨＰ豪ドル）日本円建て分配型受益証券： 

2020年１月 １口当たり30円 

2020年２月 １口当たり30円 

2020年３月 １口当たり30円 

2020年４月 １口当たり30円 

2020年５月 １口当たり30円 

2020年６月 １口当たり30円 

2020年７月 １口当たり30円 

2020年８月 １口当たり25円 

2020年９月 １口当たり25円 

2020年10月 １口当たり25円 

2020年11月 １口当たり25円 

2020年12月 １口当たり25円 

 

ピクテ・グローバル・セレクション・ファンド－グローバル・ユーティリティーズ・エクイティ・

カレンシー・ヘッジド・ファンド クラス（ＨＰブラジル・レアル）日本円建て分配型受益証券： 

2020年１月 １口当たり10円 

2020年２月 １口当たり10円 

2020年３月 １口当たり10円 

2020年４月 １口当たり10円 

2020年５月 １口当たり10円 

2020年６月 １口当たり10円 

2020年７月 １口当たり10円 

2020年８月 １口当たり10円 

2020年９月 １口当たり10円 

2020年10月 １口当たり10円 

2020年11月 １口当たり10円 

2020年12月 １口当たり10円 

 

ピクテ・グローバル・セレクション・ファンド－グローバル・ユーティリティーズ・エクイティ・

カレンシー・ヘッジド・ファンド クラス（ＨＰ南アフリカ・ランド）日本円建て分配型受益証

券： 

2020年１月 １口当たり20円 

2020年２月 １口当たり20円 

2020年３月 １口当たり20円 

2020年４月 １口当たり20円 

2020年５月 １口当たり20円 

2020年６月 １口当たり20円 

2020年７月 １口当たり20円 

2020年８月 １口当たり15円 

2020年９月 １口当たり15円 

2020年10月 １口当たり15円 

2020年11月 １口当たり15円 

2020年12月 １口当たり15円 
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ピクテ・グローバル・セレクション・ファンド－グローバル・ユーティリティーズ・エクイティ・

カレンシー・ヘッジド・ファンド クラス（ＨＰメキシコ・ペソ）日本円建て分配型受益証券： 

2020年１月 １口当たり60円 

2020年２月 １口当たり60円 

2020年３月 １口当たり60円 

2020年４月 １口当たり60円 

2020年５月 １口当たり60円 

2020年６月 １口当たり60円 

2020年７月 １口当たり60円 

2020年８月 １口当たり40円 

2020年９月 １口当たり40円 

2020年10月 １口当たり40円 

2020年11月 １口当たり40円 

2020年12月 １口当たり40円 

 

ピクテ・グローバル・セレクション・ファンド－グローバル・ユーティリティーズ・エクイティ・

カレンシー・ヘッジド・ファンド クラス（ＨＰトルコ・リラ）日本円建て分配型受益証券： 

2020年１月 １口当たり30円 

2020年２月 １口当たり30円 

2020年３月 １口当たり30円 

2020年４月 １口当たり30円 

2020年５月 １口当たり30円 

2020年６月 １口当たり30円 

2020年７月 １口当たり30円 

2020年８月 １口当たり25円 

2020年９月 １口当たり25円 

2020年10月 １口当たり25円 

2020年11月 １口当たり25円 

2020年12月 １口当たり25円 

 

ピクテ・グローバル・セレクション・ファンド－エマージング・エクイティ・ロウアー・ボラティ

リティー・ファンド クラスＰ分配型受益証券： 

2020年１月 １口当たり50円 

2020年２月 １口当たり50円 

2020年３月 １口当たり50円 

2020年４月 １口当たり50円 

2020年５月 １口当たり50円 

2020年６月 １口当たり50円 

2020年７月 １口当たり50円 

2020年８月 １口当たり50円 

2020年９月 １口当たり50円 

2020年10月 １口当たり50円 

2020年11月 １口当たり50円 

2020年12月 １口当たり50円 
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ピクテ・グローバル・セレクション・ファンド－グローバル・ディバーシファイド・ボンド・ファ

ンド クラスＰ分配型受益証券
＊
： 

2020年１月 １口当たり３円 

2020年２月 １口当たり３円 

2020年３月 １口当たり３円 
＊ 

ピクテ・グローバル・セレクション・ファンド－グローバル・ディバーシファイド・ボンド・ファ

ンドのクラスＰ分配型受益証券は、2020年３月19日に償還した。 

 

ピクテ・グローバル・セレクション・ファンド－グローバル・ディバーシファイド・ボンド・ファンド 

クラスＰＡ分配型受益証券： 

2020年１月 １口当たり４円 

2020年２月 １口当たり４円 

2020年３月 １口当たり４円 

2020年４月 １口当たり４円 

2020年５月 １口当たり４円 

2020年６月 １口当たり４円 

2020年７月 １口当たり４円 

2020年８月 １口当たり４円 

2020年９月 １口当たり４円 

2020年10月 １口当たり４円 

2020年11月 １口当たり４円 

2020年12月 １口当たり４円 

 

注15－投資対象売却にかかる実現純利益／（損失）の詳細 

 2020年12月31日に終了した年度中の投資対象売却にかかる実現純利益／（損失）の詳細については、

以下の通りであった。 

  実現利益  実現（損失） 
実現純利益／ 
（損失） 

ピクテ・グローバル・セレクショ

ン・ファンド－日興ピクテ・グロー

バル・グローイング・マーケット・

ファンド 

日本円 194,771,169.00 (587,354,589.00) (392,583,420.00)

ピクテ・グローバル・セレクショ

ン・ファンド－グローバル・ユー

ティリティーズ・エクイティー・

ファンド 

日本円 63,909,879,369.00 (58,930,223,827.00) 4,979,655,542.00 

ピクテ・グローバル・セレクショ

ン・ファンド－好配当世界公共株

ファンド 

米ドル 2,690,996.98 (1,255,274.44) 1,435,722.54 

ピクテ・グローバル・セレクショ

ン・ファンド－グローバル・インカ

ム・ストック・ファンド 

日本円 315,949,916.00 (192,561,379.00) 123,388,537.00 

ピクテ・グローバル・セレクショ

ン・ファンド－グローバル・エマー

ジング・ソブリン・ファンド 

日本円 113,798,604.00 (279,101,163.00) (165,302,559.00)
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ピクテ・グローバル・セレクショ

ン・ファンド－新興国ハイインカム

株式ファンド 

日本円 22,639,650,268.00 (18,512,738,122.00) 4,126,912,146.00 

ピクテ・グローバル・セレクショ

ン・ファンド－リソース・リッチ・

カントリーズ・ソブリン・ファンド 

日本円 663,077,352.00 (2,059,821,617.00) (1,396,744,265.00)

ピクテ・グローバル・セレクショ

ン・ファンド－グローバル・ユー

ティリティーズ・エクイティー・カ

レンシー・ヘッジド・ファンド 

米ドル 32,563,362.76 (55,232,419.82) (22,669,057.06)

ピクテ・グローバル・セレクショ

ン・ファン－ジャパニーズ・エクイ

ティ・オポチュニティーズ 

日本円 36,619,342.40 (33,907,605.87) 2,711,736.53 

ピクテ・グローバル・セレクショ

ン・ファンド－エマージング・エク

イティ・ロウアー・ボラティリ

ティー・ファンド 

日本円 10,713,937.00 (44,349,557.00) (33,635,620.00)

ピクテ・グローバル・セレクショ

ン・ファンド－グローバル・ディ

バーシファイド・ボンド・ファンド 

日本円 15,338,594.00 (75,232,846.00) (59,894,252.00)

ピクテ・グローバル・セレクショ

ン・ファンド－ダイナミック・アロ

ケーション・ファンド 

日本円 612,395,595.00 (510,822,432.00) 101,573,163.00 

 

注16－投資対象にかかる未実現純評価利益／（損失）の変動の詳細 

 2020年12月31日に終了した年度中の投資対象にかかる未実現純評価利益／（損失）の変動の詳細に

ついては、以下の通りである。 

  
未実現評価利益の 

変動： 

未実現評価（損失）の

純変動： 

未実現純評価利益／

（損失）の変動： 

ピクテ・グローバル・セレクション・

ファンド－日興ピクテ・グローバル・

グローイング・マーケット・ファンド 

日本円 167,314,727.00 (229,028,508.00) (61,713,781.00) 

ピクテ・グローバル・セレクション・

ファンド－グローバル・ユーティリ

ティーズ・エクイティー・ファンド 

日本円 41,281,366,425.00 (126,474,849,004.00) (85,193,482,579.00) 

ピクテ・グローバル・セレクション・

ファンド－好配当世界公共株ファンド 
米ドル 1,181,503.88 (3,186,955.69) (2,005,451.81) 

ピクテ・グローバル・セレクション・

ファンド－グローバル・インカム・ス

トック・ファンド 

日本円 103,347,411.00 (608,896,899.00) (505,549,488.00) 

ピクテ・グローバル・セレクション・

ファンド－グローバル・エマージン

グ・ソブリン・ファンド 

日本円 157,319,112.00 (299,175,412.00) (141,856,300.00) 

ピクテ・グローバル・セレクション・

ファンド－新興国ハイインカム株式

ファンド 

日本円 13,298,837,524.00 (24,207,386,406.00) (10,908,548,882.00) 

ピクテ・グローバル・セレクション・

ファンド－リソース・リッチ・カント

リーズ・ソブリン・ファンド 

日本円 1,408,678,267.00 (882,329,690.00) 526,348,577.00 

ピクテ・グローバル・セレクション・

ファンド－グローバル・ユーティリ

ティーズ・エクイティー・カレン

シー・ヘッジド・ファンド 

米ドル 26,026,097.10 (28,504,228.63) (2,478,131.53) 



 

－  － 
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ピクテ・グローバル・セレクション・

ファン－ジャパニーズ・エクイティ・

オポチュニティーズ 

日本円 58,636,153.00 (27,729,002.00) 30,907,151.00 

ピクテ・グローバル・セレクション・

ファンド－エマージング・エクイ

ティ・ロウアー・ボラティリティー・

ファンド 

日本円 53,487,762.00 (74,386,070.00) (20,898,308.00) 

ピクテ・グローバル・セレクション・

ファンド－グローバル・ディバーシ

ファイド・ボンド・ファンド 

日本円 31,253,553.00 (21,681,650.00) 9,571,903.00 

ピクテ・グローバル・セレクション・

ファンド－ダイナミック・アロケー

ション・ファンド 

日本円 375,722,191.00 (218,471,796.00) 157,250,395.00 

 

注17－COVID-19 

 COVID-19（新型コロナウィルス）のアウトブレイクおよび国際社会がウイルスに対処するために

取ったあらゆる措置の結果により、世界経済、世界の金融市場、ひいてはアセットマネジメント業界

にも影響を与えている。 

このアウトブレイクの期間に関しては、依然として多くの不確実性が存在する。 

この状況から生じる潜在的な影響を正確に評価することは依然として困難であるが、COVID-19のア

ウトブレイクから2020年12月31日終了まで、ファンドに関連する以下の主要要因に留意する必要があ

る。 

純資産価額の停止、回収、繰延買戻し等、特定の流動性リスク管理対策が発動されたわけではない。 

ファンドは重要な運用サービスの混乱を被ることはなかった。よって、ファンドは、投資戦略およ

び目論見書に準拠して通常の業務を継続している。公表された未監査のサブ・ファンドの純資産価額

については、https://www.am.pictet/において入手可能である。 

 

注18－後発事象 

 当期末以降に生じた重要な事象はなかった。 
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（３）投資有価証券明細表等 

ピクテ・グローバル・セレクション・ファンド－新興国ハイインカム株式ファンド 

投資有価証券およびその他の純資産明細表 

2020年12月31日現在 

（単位：日本円） 

 

銘柄 通貨 数量 
時価 

（注２） 

純資産 
に対する 
比率％ 

公認の証券取引所に上場されているまたは他の規制ある市場で取引されている譲渡性のある有価証券 

     

株式     

     

バミューダ諸島     

KUNLUN ENERGY 香港ドル 14,824,000.00 1,341,764,164.00 1.06 

   1,341,764,164.00 1.06 

     

ブラジル     

BANCO DO BRASIL ブラジル・レアル 1,203,900.00 929,568,337.00 0.74 

CIA DE CONCESSOES 
RODOVIARIAS 

ブラジル・レアル 3,632,400.00 987,100,788.00 0.78 

ITAUSA INVESTIMENTOS ITAU N1 ブラジル・レアル 9,741.00 2,404,359.00 0.00 

ITAUSA INVESTIMENTOS ITAU 
PFD 

ブラジル・レアル 9,327,851.00 2,189,845,212.00 1.73 

ITAUUNIBANCO PFD ブラジル・レアル 872,515.00 552,899,896.00 0.44 

TEGMA GESTAO LOGISTICA ブラジル・レアル 1,592,200.00 872,285,167.00 0.69 

YDUQS PART ブラジル・レアル 1,555,400.00 1,013,012,780.00 0.80 

   6,547,116,539.00 5.18 

     

ケイマン諸島     

CHAILEASE HOLDING COMPANY ニュー台湾ドル 2,113,119.00 1,294,195,517.00 1.02 

CHAILEASE HOLDING PFD 'A' ニュー台湾ドル 233,611.00 85,589,057.00 0.07 

CHINA RESOURCES CEMENT 香港ドル 2,744,000.00 312,191,836.00 0.25 

HENGAN INTERNATIONAL GROUP 香港ドル 1,253,500.00 908,830,228.00 0.72 

LONGFOR GROUP HOLDINGS 香港ドル 3,050,000.00 1,779,623,082.00 1.41 

SHIMAO PROPERTY HOLDINGS 香港ドル 4,797,500.00 1,543,099,817.00 1.22 

WYNN MACAU 香港ドル 6,771,600.00 1,180,833,870.00 0.93 

   7,104,363,407.00 5.62 

     

中国     

ANHUI CONCH CEMENT 'H' 香港ドル 1,575,000.00 1,013,186,956.00 0.80 

BANK OF CHINA 'H' 香港ドル 42,885,100.00 1,510,483,451.00 1.19 

CHINA CONSTRUCTION BANK 'H' 香港ドル 66,295,000.00 5,225,154,527.00 4.13 

CHINA MERCHANTS BANK 'H' 香港ドル 6,683,500.00 4,339,425,041.00 3.43 

 

 添付の注記は、本財務書類と不可分一体である。 
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ピクテ・グローバル・セレクション・ファンド－新興国ハイインカム株式ファンド 

投資有価証券およびその他の純資産明細表 

2020年12月31日現在 

（単位：日本円） 

 

銘柄 通貨 数量 
時価 

（注２） 

純資産 
に対する 
比率％ 

CHINA OILFIELD SERVICES 'H' 香港ドル 10,092,000.00 875,899,127.00 0.69 

CHINA PACIFIC INSURANCE 'H' 香港ドル 4,161,000.00 1,653,608,037.00 1.31 

CHINA SHENHUA ENERGY 'H' 香港ドル 2,431,000.00 473,031,112.00 0.37 

CHINA VANKE 'H' 香港ドル 5,287,000.00 1,855,140,931.00 1.47 

INDUSTRIAL AND COMMERCIAL 
BANK OF CHINA 'H' 

香港ドル 24,221,590.00 1,587,132,695.00 1.26 

JIANGSU EXPRESSWAY 'H' 香港ドル 10,908,000.00 1,251,179,429.00 0.99 

PICC PROPERTY AND CASUALTY 
'H' 

香港ドル 6,989,000.00 534,129,489.00 0.42 

SINOTRANS 'H' 香港ドル 22,528,000.00 853,357,810.00 0.67 

ZHEJIANG EXPRESSWAY 'H' 香港ドル 13,802,000.00 1,205,233,135.00 0.95 

   22,376,961,740.00 17.68 

     

キプロス     

GLOBALTRANS INVESTMENT GDR -
SPONS.- -S- 

米ドル 2,112,042.00 1,323,223,769.00 1.05 

TCS GROUP HOLDING 'A' GDR -
SPONS.- 

米ドル 497,061.00 1,626,224,811.00 1.29 

   2,949,448,580.00 2.34 

     

チェコ共和国     

KOMERCNI BANKA チェコ・コルナ 378,112.00 1,198,626,432.00 0.95 

   1,198,626,432.00 0.95 

     

ギリシャ     

GREEK ORGAN.FOOTBALL 
PROGNOSTICS 

ユーロ 1,260,756.00 1,746,063,525.00 1.38 

   1,746,063,525.00 1.38 

     

香港     

LENOVO GROUP 香港ドル 19,260,000.00 1,830,315,657.00 1.45 

   1,830,315,657.00 1.45 

     

ハンガリー     

OTP BANK ハンガリー・フォリント 109,124.00 505,418,205.00 0.40 

   505,418,205.00 0.40 

 

 添付の注記は、本財務書類と不可分一体である。 
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ピクテ・グローバル・セレクション・ファンド－新興国ハイインカム株式ファンド 

投資有価証券およびその他の純資産明細表 

2020年12月31日現在 

（単位：日本円） 

 

銘柄 通貨 数量 
時価 

（注２） 

純資産 
に対する 
比率％ 

インド     

COAL INDIA インド・ルピー 4,711,706.00 898,113,317.00 0.71 

EMBASSY OFFICE PARKS REIT インド・ルピー 802,000.00 388,921,139.00 0.31 

INFOSYS TECHNOLOGIES -
DEMAT.- 

インド・ルピー 334,889.00 586,936,258.00 0.46 

NATIONAL HYDROELECTRIC POWER インド・ルピー 19,129,152.00 622,500,890.00 0.49 

   2,496,471,604.00 1.97 

     

インドネシア     

BANK NEGARA INDONESIA 'B' インドネシア・ルピア 12,489,900.00 565,604,116.00 0.45 

UNITED TRACTORS インドネシア・ルピア 4,356,000.00 849,740,163.00 0.67 

   1,415,344,279.00 1.12 

     

カザフスタン     

KASPI GDR -SPONS.- -S- 米ドル 76,050.00 514,079,424.00 0.41 

NAC KAZATOMPROM GDR -SPONS.- 
-S- 

米ドル 844,817.00 1,510,390,646.00 1.19 

   2,024,470,070.00 1.60 

     

ルクセンブルグ     

TERNIUM ADR -SPONS.- 米ドル 323,233.00 982,906,181.00 0.78 

   982,906,181.00 0.78 

     

メキシコ     

ALPEK A メキシコ・ペソ 5,250,200.00 482,738,229.00 0.38 

CORPORACION INMOBILIARIA 
VESTA 

メキシコ・ペソ 4,957,200.00 1,012,600,740.00 0.80 

GFNORTE FINANCIERO BANORTE 
'O' 

メキシコ・ペソ 2,837,400.00 1,656,581,899.00 1.31 

GRUPO AEROPORT.DEL CENTRO 
NORTE 'B' 

メキシコ・ペソ 1,382,400.00 934,560,304.00 0.74 

KIMBERLY CLARK DE MEXICO 'A' メキシコ・ペソ 4,933,800.00 858,043,950.00 0.68 

WAL-MART DE MEXICO メキシコ・ペソ 5,277,000.00 1,553,625,140.00 1.23 

   6,498,150,262.00 5.14 

 

 添付の注記は、本財務書類と不可分一体である。 
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ピクテ・グローバル・セレクション・ファンド－新興国ハイインカム株式ファンド 

投資有価証券およびその他の純資産明細表 

2020年12月31日現在 

（単位：日本円） 

 

銘柄 通貨 数量 
時価 

（注２） 

純資産 
に対する 
比率％ 

ルーマニア     

FONDUL PROPRIETATEA GDR -
SPONS.- 

米ドル 494,990.00 867,106,637.00 0.69 

   867,106,637.00 0.69 

     

ロシア     

DETSKY MIR ロシア・ルーブル 7,194,030.00 1,346,517,924.00 1.07 

GAZPROM ロシア・ルーブル 6,117,580.00 1,788,541,523.00 1.41 

INTER RAO UES 米ドル 150,053,000.00 1,096,844,226.00 0.87 

LUKOIL ADR -SPONS.- 米ドル 157,010.00 1,123,477,010.00 0.89 

MOSCOW EXCHANGE ロシア・ルーブル 6,848,900.00 1,501,857,474.00 1.19 

POLYMETAL INTERNATIONAL 英ポンド 849,431.00 2,044,131,927.00 1.62 

SBERBANK OF RUSSIA ADR -
SPONS.- 

米ドル 1,205,952.00 1,818,031,953.00 1.44 

SBERBANK PFD ロシア・ルーブル 7,592,999.00 2,528,842,466.00 2.00 

SEVERSTAL 米ドル 763,963.00 1,393,537,340.00 1.10 

SURGUTNEFTEGAS PIBLIC PFD 米ドル 13,151,200.00 755,764,903.00 0.60 

TATNEFT 米ドル 3,095,978.00 2,193,395,214.00 1.73 

   17,590,941,960.00 13.92 

     

シンガポール     

BOC AVIATION 144A/S 香港ドル 705,600.00 627,874,469.00 0.50 

   627,874,469.00 0.50 

     

スロベニア     

NOVA LJUBLJANSKA BANKA GDR -
SPONS.- 

ユーロ 473,005.00 548,997,086.00 0.43 

   548,997,086.00 0.43 

     

南アフリカ     

GROWTHPOINT PROPERTIES 南アフリカ・ランド 5,824,867.00 514,244,103.00 0.41 

NEDBANK GROUP 南アフリカ・ランド 451,044.00 414,268,081.00 0.33 

SANLAM 南アフリカ・ランド 3,022,320.00 1,242,985,431.00 0.98 

   2,171,497,615.00 1.72 

 

 添付の注記は、本財務書類と不可分一体である。 

 



 

－  － 

 

 

45

ピクテ・グローバル・セレクション・ファンド－新興国ハイインカム株式ファンド 

投資有価証券およびその他の純資産明細表 

2020年12月31日現在 

（単位：日本円） 

 

銘柄 通貨 数量 
時価 

（注２） 

純資産 
に対する 
比率％ 

韓国     

CHEIL WORLDWIDE 韓国ウォン 1,181,647.00 2,309,054,158.00 1.83 

KB FINANCIAL 韓国ウォン 548,771.00 2,259,227,806.00 1.79 

KT & G 韓国ウォン 160,923.00 1,268,522,826.00 1.00 

MACQUARIE KOREA 
INFRASTRUCTURE 

韓国ウォン 841,879.00 850,508,046.00 0.67 

SAMSUNG ELECTRONICS PFD NON-
VOTING 

韓国ウォン 927,916.00 6,478,368,083.00 5.12 

SHINHAN FINANCIAL GROUP 韓国ウォン 224,262.00 681,809,215.00 0.54 

SK TELECOM 韓国ウォン 53,129.00 1,199,465,445.00 0.95 

   15,046,955,579.00 11.90 

     

台湾     

ACCTON TECHNOLOGY ニュー台湾ドル 684,000.00 792,688,667.00 0.63 

CATHAY FINANCIAL HOLDING ニュー台湾ドル 4,998,626.00 773,610,863.00 0.61 

CHICONY ELECTRONICS ニュー台湾ドル 3,189,000.00 1,005,801,862.00 0.80 

CHROMA ATE ニュー台湾ドル 1,593,000.00 993,171,302.00 0.79 

GETAC TECHNOLOGY ニュー台湾ドル 7,152,000.00 1,279,990,636.00 1.01 

GLOBALWAFERS ニュー台湾ドル 1,048,000.00 2,786,498,118.00 2.20 

NANYA TECHNOLOGY ニュー台湾ドル 6,753,000.00 2,162,073,522.00 1.71 

PRIMAX ELECTRONICS ニュー台湾ドル 5,948,000.00 1,068,873,979.00 0.85 

TAIWAN SEMICONDUCTOR ADR -
SPONS.- 

米ドル 48,440.00 546,220,125.00 0.43 

TAIWAN SEMICONDUCTOR 
MANUFACTURING 

ニュー台湾ドル 2,901,000.00 5,585,557,115.00 4.42 

TRIPOD TECHNOLOGY ニュー台湾ドル 2,100,000.00 912,634,979.00 0.72 

YUANTA FINANCIAL HOLDING ニュー台湾ドル 15,187,373.00 1,136,245,802.00 0.90 

   19,043,366,970.00 15.07 

     

タイ     

LAND AND HOUSE -NVDR- タイバーツ 21,736,789.00 594,357,652.00 0.47 

SUPALAI -NVDR- タイバーツ 2,090,287.00 147,382,230.00 0.12 

TISCO FINANCIAL GROUP -NVDR- タイバーツ 3,744,903.00 1,139,906,377.00 0.90 

   1,881,646,259.00 1.49 

 

 添付の注記は、本財務書類と不可分一体である。 
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ピクテ・グローバル・セレクション・ファンド－新興国ハイインカム株式ファンド 

投資有価証券およびその他の純資産明細表 

2020年12月31日現在 

（単位：日本円） 

 

銘柄 通貨 数量 
時価 

（注２） 

純資産 
に対する 
比率％ 

トルコ     

ENERJISA ENERJI トルコ・リラ 8,820,304.00 1,532,551,481.00 1.21 

HACI OMER SABANCI HOLDING トルコ・リラ 4,539,739.00 727,187,315.00 0.58 

   2,259,738,796.00 1.79 

     

アラブ首長国連邦     

EMAAR DEVELOPMENT ＵＡＥディルハム 6,207,947.00 484,151,507.00 0.38 

EMIRATES NBD ＵＡＥディルハム 6,330,285.00 1,909,062,819.00 1.51 

   2,393,214,326.00 1.89 

     

ベトナム     

FPT CORPORATION ベトナム・ドン 110,400.00 28,623,566.00 0.02 

VIETNAM DAIRY PRODUCT ベトナム・ドン 1,904,160.00 924,508,398.00 0.73 

   953,131,964.00 0.75 

     

投資有価証券合計   122,401,892,306.00 96.82 

     

現金預金   3,806,244,973.00 3.01 

その他の純資産   217,700,878.00 0.17 

     

純資産合計   126,425,838,157.00 100.00 

 

 添付の注記は、本財務書類と不可分一体である。 
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ピクテ・グローバル・セレクション・ファンド－新興国ハイインカム株式ファンド 

投資有価証券の地域別分類および業種別分類 

2020年12月31日現在 

（純資産に対する比率％） 

 

地域別分類  業種別分類 

   

中国 17.68 銀行および金融機関 20.07

台湾 15.07 電子技術および電子設備 17.04

ロシア 13.92 持株および金融会社 11.14

韓国 11.90 交通および運送 5.20

ケイマン諸島 5.62 不動産関連銘柄 4.59

ブラジル 5.18 石油 4.08

メキシコ 5.14 公益事業 3.76

キプロス 2.34 コンピューターおよび事務機器 3.09

インド 1.97 通信 2.78

アラブ首長国連邦 1.89 建設および建築資材 2.74

トルコ 1.79 保険 2.71

南アフリカ 1.72 外食 2.31

カザフスタン 1.60 石油およびガス 2.30

タイ 1.49 鉱業および鋼鉄製品 2.18

香港 1.45 各種消費財 1.80

ギリシャ 1.38 貴金属および宝石 1.62

インドネシア 1.12 その他の業種 1.33

バミューダ諸島 1.06 小売りおよびスーパーマーケット 1.23

チェコ共和国 0.95 タバコおよび酒類 1.00

ルクセンブルグ 0.78 ヘルスケアおよび社会福祉 0.80

ベトナム 0.75 ステンレス・スチール 0.78

ルーマニア 0.69 医薬品および化粧品 0.72

シンガポール 0.50 金融 0.69

スロベニア 0.43 紙および林産品 0.68

ハンガリー 0.40 輸送 0.67

 96.82 自動車 0.67

  
インターネット、ソフトウエアおよび
ＩＴサービス 

0.46

  化学 0.38

   96.82

 

 添付の注記は、本財務書類と不可分一体である。 
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Ⅳ．お知らせ 
 

 金融サービス・セクターにおけるサステナビリティ関連開示の規則（ＥＵ）2019／2088に従い、2021

年３月付で英文目論見書が変更されました。これに伴い、2021年６月１日付請求目論見書の「運用体

制」、「投資制限」および「投資リスク」に別紙のとおり、記載が追加されました。 
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別紙 
 

 2021年６月１日付請求目論見書の「運用体制」、「投資制限」および「投資リスク」に以下のとおり、

記載が追加されました。 

 

1.「運用体制」に以下の記載が追加されました。 

責任ある投資 

 責任ある投資に対するピクテ・アセット・マネジメントのコミットメントに沿って、 

a.管理会社は、議決権が秩序立った方法により行使されることを確保する。 

b.ポートフォリオ・マネジャーは、ＥＳＧ
（注１）

の実践にプラスの影響を与えるため発行体に関与

することができる。 

c.トラストを代理して行為する管理会社は、ピクテ・アセット・マネジメントの責任ある投資への

アプローチに適合しないとみなされる直接投資に関する除外方針を採用する。 

d.ＥＳＧに係る追加の勘案事項に関する関連情報は、本書に記載されている。 

詳細情報についてはwww.assetmanagement.pictetを参照のこと。 

（注１）本書における「ＥＳＧ」への言及はすべて、環境、社会およびガバナンス（以下「ＥＳＧ」

という。）要因を指す。環境要因は、大気汚染および水質汚濁、廃棄物の発生、温室効果ガ

スの排出、気候変動、生物多様性ならびに生態系を含むが、これらに限られない。社会要因

は、人権、労働基準、データプライバシー、地域社会および公衆衛生を含むが、これらに限

られない。コーポレート・ガバナンス要因は、取締役会の構成、役員報酬、株主の権利、法

人税および企業倫理を含むが、これらに限られない。ソブリン発行体および準ソブリン発行

体については、ガバナンス要因は政治的安定性、腐敗防止および司法の独立性を含むが、こ

れらに限られない。 

（注２）「（３）運用体制」において、ピクテ・アセット・マネジメントとは、ピクテ・グループの

４部門のうちの一つであり、機関投資家および金融仲介機関向けの投資運用業務に従事する。 

 

2.「投資制限」に以下の記載が追加されました。 

投資のリスクおよび機会を評価する独自の調査および第三者による調査に基づき、投資プロセスに

はＥＳＧ要因が統合される。ファンドの投資対象を選定するにあたって、高いサステナビリティ・リ

スクを有する発行体の証券が購入され、またファンドのポートフォリオにおいて保持される場合があ

る。 

 

3.「投資リスク」に以下のリスク要因が追加されました。 

サステナビリティ・リスク 

環境、社会またはガバナンスに関する事象または状況から生じ、生じた場合に投資対象の価値に重

大な悪影響を与える可能性があるリスク。具体的なサステナビリティ・リスクは、各ファンドおよび

資産クラスにより異なり、以下を含むがこれらに限られない。 

移行リスク 

化石燃料の探査、生産、加工、取引および販売に関与している、または炭素集約型の原料、加工処

理、製品およびサービスに関与しているため、低炭素経済への移行により潜在的に悪影響を受ける可

能性がある発行体に対してエクスポージャーを有することによるリスク。移行リスクは、方針、規制、

技術および市場における需要の変化によるコスト増、および／または温室効果ガス排出制限、エネル

ギー効率要件、化石燃料削減要求または代替エネルギー源への移行を含む、様々な要因により生じる

可能性がある。移行リスクは、資産もしくは収益を減少させる、または負債、資本支出、運営コスト
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および資金調達コストを増加させることで、投資対象の価値に悪影響を及ぼす可能性がある。 

物理的リスク 

気候変動の物理的影響により、潜在的に悪影響を受ける可能性がある発行体に対してエクスポー

ジャーを有することによるリスク。物理的リスクには、豪雨、洪水、干ばつ、火災または熱波などの

異常気象イベントにより生じる急性的リスク、ならびに降雨パターンの変化、海面上昇、海洋酸性化、

生物多様性の喪失などの、徐々に進む気候変動により生じる慢性的リスクが含まれる。物理的リスク

は、資産、生産性もしくは収益を減少させることにより、または負債、資本支出、運営コストおよび

資金調達コストを増加させることにより、投資対象の価値に悪影響を及ぼす可能性がある。 

環境リスク 

環境悪化および／もしくは自然資源の枯渇を引き起こす、またはそれらにより影響を受ける可能性

が潜在的にある発行体に対してエクスポージャーを有することによるリスク。環境リスクは、大気汚

染、水質汚濁、廃棄物の発生、真水および海洋資源の枯渇、生物多様性の喪失、または生態系への損

害により生じる可能性がある。環境リスクは、資産、生産性もしくは収益を減少させることにより、

または負債、資本支出、運営コストおよび資金調達コストを増加させることにより、投資対象の価値

に悪影響を及ぼす可能性がある。 

社会的リスク 

不十分な労働基準、人権侵害、公衆衛生に対する損害、データプライバシー違反、または不平等の

増加などの社会的要因により、潜在的に悪影響を受ける可能性がある発行体に対してエクスポー

ジャーを有することによるリスク。社会的リスクは、資産、生産性もしくは収益を減少させることに

より、または負債、資本支出、運営コストおよび資金調達コストを増加させることにより、投資対象

の価値に悪影響を及ぼす可能性がある。 

ガバナンス・リスク 

ガバナンス体制の脆弱性により潜在的に悪影響を受ける可能性がある発行体に対してエクスポー

ジャーを有することによるリスク。企業に関するガバナンス・リスクは、取締役会の機能不全、不適

切な報酬体系、少数株主または債券保有者の権利の悪用、不十分な統制、強引な税金対策および会計

実務、企業倫理の欠如により生じる可能性がある。国に関するガバナンス・リスクには、政情不安、

賄賂および腐敗、プライバシーの侵害ならびに司法の独立性の欠如が含まれる可能性がある。ガバナ

ンス・リスクは、稚拙な戦略的判断、利益相反、評判上の被害、負債の増加、または投資家からの信

頼の喪失により、投資対象の価値に悪影響を及ぼす可能性がある。 
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