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サブ・ファンドの償還運用報告書（全体版）は受益者のご請求
により交付されます。交付をご請求される方は、販売会社まで
お問い合わせください。

その他記載事項
償還運用報告書（全体版）は代行協会員のウェブサイト（https://
www.sc.mufg.jp/）の投資信託情報ページにて電磁的方法に
より提供しております。

償還交付運用報告書
作成対象期間　第15期

（2025年1月1日〜2025年３月14日（終了日））

第15期末
1口当たり
純資産価格 純資産価額

米ドル建 米ドルヘッジクラス 64.30米ドル 17,418,934.62米ドル
豪ドル建 豪ドルヘッジクラス 53.43豪ドル 10,225,748.24豪ドル
ユーロ建 ユーロヘッジクラス 0.7918ユーロ 662,476.08ユーロ

第15期

騰落率 1口当たり
分配金合計額

米ドル建 米ドルヘッジクラス 0.22% 0.60米ドル 
豪ドル建 豪ドルヘッジクラス 0.07% 0.60豪ドル 
ユーロ建 ユーロヘッジクラス −0.23% 0.0010ユーロ

（注1）�1口当たり純資産価格および純資産価額は、評価日（第15期末に
ついては終了日）付で公表された1口当たり純資産価格および
純資産価額を記載しており、償還運用報告書（全体版）に記載され
ているサブ・ファンドの財務書類における数値と一致しない場合が
あります。以下同じです。

（注2）�騰落率は、各収益分配金（課税前）をその分配を行う日に全額再投資
したと仮定して算出された評価日（第15期末については終了日）付
の課税前分配金再投資換算１口当たり純資産価格に基づき計算
しています。以下同じです。

（注3）�1口当たり分配金の金額は、税引前の金額を記載しています。以下
同じです。

受益者のみなさまへ
毎々、格別のご愛顧にあずかり厚くお礼申し上げ
ます。
さて、コクサイ・ケイマン・トラスト － 外貨建 世界
投資適格債オープン・カレンシー・セレクション

（以下「サブ・ファンド」といいます。）は、2025年
３月14日に終了しました。
サブ・ファンドの投資目的は、日本を除く世界の
投資適格の信用格付（BBB－格相当以上）を有
する社債およびソブリン債に主として投資を行う
コクサイ・トラスト－ワールド・インベストメント・
グレード・ボンド・ファンド－WIGBF米ドルヘッジ
クラス(F）（以下「投資先ファンド」といいます。）へ
主に投資することにより、安定したインカムゲイン
の確保と信託財産の成長を目指すことでした。
最終計算期間である第15期（以下「当期」という
ことがあります。）につきましても、これに沿った
運用を行いました。ここに、第15期の運用状況を
ご報告申し上げます。
ご愛顧を賜り、誠にありがとうございました。
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《運用経過》

【当期の1口当たり純資産価格等の推移について】

米ドル建 米ドルヘッジクラス 豪ドル建 豪ドルヘッジクラス

（注1）�課税前分配金再投資換算1口当たり純資産価格は、各収益分配金（課税前）をその分配を行う日に全額再投資したと仮定して算出したもので、
サブ・ファンド運用の実質的なパフォーマンスを示すものです。以下同じです。

（注2）�課税前分配金再投資換算1口当たり純資産価格は、運用開始日（米ドル建 米ドルヘッジクラスおよび豪ドル建 豪ドルヘッジクラスについては
2010年11月19日、ユーロ建 ユーロヘッジクラスについては2012年10月19日）の受益証券1口当たり純資産価格を起点として計算しています。
以下同じです。

（注3）�サブ・ファンドの購入価額により課税条件は異なりますので、お客様の損益の状況を示すものではありません。
（注4）�サブ・ファンドにベンチマークは設定されていません。
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ユーロ建 ユーロヘッジクラス

第14期末の
1口当たり純資産価格：

第15期末の
1口当たり純資産価格：

第15期中の
1口当たりの

分配金合計額：
騰落率：

米ドル建 米ドルヘッジクラス 64.76米ドル 64.30米ドル 0.60米ドル 0.22%
豪ドル建 豪ドルヘッジクラス 53.99豪ドル 53.43豪ドル 0.60豪ドル 0.07%
ユーロ建 ユーロヘッジクラス 0.7946ユーロ 0.7918ユーロ 0.0010ユーロ −0.23%

■1口当たり純資産価格の主な変動要因
　・	�世界国債市場が上昇したことが、受益証券1口当たり純資産価格の上昇要因となりました。
　・	�世界社債市場が上昇したことが、受益証券1口当たり純資産価格の上昇要因となりました。
　・	�サブ・ファンドの管理報酬等や投資先ファンドに係る報酬等の費用を支払ったことが、受益証券1口当たり純資産

価格の下落要因となりました。
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【費用の明細】

項　　目 項目の概要

管理報酬 純資産価額の年率0.04％ 管理報酬は、信託証書に定める管理会社としての
業務の対価として、管理会社に支払われます。

販売報酬 純資産価額の年率0.45％
販売報酬は、投資者からの申込みまたは買戻請求を
管理会社に取り次ぐ等の業務の対価として、販売会社
に支払われます。

代行協会員報酬 純資産価額の年率0.05％
代行協会員報酬は、受益証券１口当たり純資産価格の
公表および受益証券に関する目論見書、決算報告書
その他の書類の日本における販売会社に対する送付
等の業務の対価として、代行協会員に支払われます。

投資顧問報酬 純資産価額の年率0.38％ 投資顧問報酬は、投資顧問契約に基づく投資顧問
業務の対価として、投資顧問会社に支払われます。

管理事務代行報酬
および
名義書換事務代行報酬

純資産価額	 料率
5億米ドルまでの部分について	 年率0.05%
5億米ドル超10億米ドル
            までの部分について	 年率0.04%
10億米ドル超の部分について	 年率0.03%

（最低年間45,000米ドル）

管理事務代行報酬および名義書換事務代行報酬は、
管理事務代行契約に基づく管理事務代行業務および
名義書換事務代行業務の対価として、管理事務代行
会社兼名義書換事務代行会社に支払われます。

保管報酬
合意済の取引手数料の支払、適切な裏付け
のある立替費用の払戻しを受けます（最低年
間5,000米ドル）

保管報酬は、保管契約に基づく保管業務の対価と
して、保管会社に支払われます。

受託報酬 純資産価額の年率0.01％
（最低年間10,000米ドル）

受託報酬は、信託証書に基づく受託業務の対価と
して、受託会社に支払われます。

その他の費用（当期） −
サブ・ファンドの投資関連費用、運営費用（弁護士に
支払う開示書類の作成・届出業務等に係る報酬および
監査人等に支払う監査に係る報酬等）、およびその他
すべての管理費用として支払われます。

（注1）�各報酬については、目論見書に定められている料率または金額を記載しています。「その他の費用（当期）」には運用状況等により変動するものや
実費となる費用が含まれます。なお、サブ・ファンドの当期末における財務書類上の純資産価額は０米ドルであることから、当期のその他の費用の
金額をサブ・ファンドの当期末の純資産価額で除して100を乗じた比率は表示していません。

（注2）�各項目の費用は、サブ・ファンドが組み入れている投資先ファンドの費用を含みません。



4

コクサイ・ケイマン・トラスト － 外貨建 世界投資適格債オープン・カレンシー・セレクション

【最近５年間の1口当たり純資産価格等の推移について】

第9期末
2019年12月末日

第10期末
2020年12月末日

第11期末
2021年12月末日

第12期末
2022年12月末日

第13期末
2023年12月末日

第14期末
2024年12月末日

第15期末
2025年3月14日

1口当たり純資産価格（米ドル） 89.17 90.19 84.07 67.28 67.48 64.76 64.30
1口当たり分配金額 （米ドル） 3.60 3.60 3.60 3.60 3.60 3.60 0.60
騰落率 （％） 9.62 5.30 −2.82 −15.91 5.86 1.34 0.22
純資産価額 （米ドル） 17,273,064.79 22,658,159.72 23,937,415.57 17,047,540.99 19,941,053.26 20,280,807.88 17,418,934.62

（注）�サブ・ファンドにベンチマークおよび参考指数は設定されていません。以下同じです。

第9期末
2019年12月末日

第10期末
2020年12月末日

第11期末
2021年12月末日

第12期末
2022年12月末日

第13期末
2023年12月末日

第14期末
2024年12月末日

第15期末
2025年3月14日

1口当たり純資産価格（豪ドル） 81.65 81.01 74.95 58.96 57.57 53.99 53.43
1口当たり分配金額 （豪ドル） 4.50 3.60 3.60 3.60 3.60 3.60 0.60
騰落率 （％） 8.48 3.73 −3.07 −16.81 3.94 0.04 0.07
純資産価額 （豪ドル） 21,668,491.01 24,446,729.03 20,824,954.56 14,171,905.62 13,379,553.97 11,869,949.51 10,225,748.24

米ドル建 米ドルヘッジクラス

豪ドル建 豪ドルヘッジクラス
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第9期末
2019年12月末日

第10期末
2020年12月末日

第11期末
2021年12月末日

第12期末
2022年12月末日

第13期末
2023年12月末日

第14期末
2024年12月末日

第15期末
2025年3月14日

1口当たり純資産価格（ユーロ） 0.9792 1.0067 0.9630 0.7839 0.8048 0.7946 0.7918
1口当たり分配金額 （ユーロ） 0.0060 0.0060 0.0060 0.0060 0.0060 0.0060 0.0010
騰落率 （％） 6.31 3.43 −3.75 −18.02 3.45 −0.52 −0.23
純資産価額 （ユーロ） 134,702.76 138,482.99 613,269.27 673,023.08 689,169.17 664,819.09 662,476.08

ユーロ建 ユーロヘッジクラス
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【投資環境について】

◦�世界国債市場および世界社債市場の動向
　当期の世界国債市場において、米国の利回りは低下し、ユーロ圏全体の利回りは上昇しました。米国の利回りは、米国の
景気後退を示唆する経済指標の結果などを受けて低下しました。ユーロ圏全体の利回りは、ドイツの国防費の増額に向けた
財政規律の緩和などを背景に上昇しました。当期の世界社債市場は、一部の主要国国債の利回りが低下したことや債券
利子収入を享受したことなどから上昇しました。

【ポートフォリオについて】

　サブ・ファンドは、投資先ファンドへの投資を通じて、日本を除く世界の投資適格の信用格付（BBB－格相当以上）を有する
社債およびソブリン債を主要投資対象とし、安定したインカムゲインの確保と信託財産の成長を目指して運用を行いました。
以下は、投資先ファンドの運用状況に関する説明です。

◦�投資先ファンドの運用状況
　投資先ファンドでは、日本を除く世界の投資適格の信用格付を有するソブリン債および社債を主要投資対象とし、信用
リスクの低減を図り、安定した利回りの確保を目指しました。基本投資比率は、ソブリン債25％、社債75％程度で、投資
環境や流動性などを勘案し、±25％程度の範囲で投資比率の変更を行いました。
　2025年1月末時点において、国・地域別配分では、米国などを比較的高位の組入れとしました。また、社債のセクター
配分では、銀行や消費財（非市況）セクターなどを高位の組入れとしました。世界国債市場や世界社債市場が上昇したこと
などが、受益証券1口当たり純資産価格にプラスに寄与した一方、報酬等の費用を支払ったことがマイナスに影響しました。
　償還に向けて、2025年2月以降、保有資産の売却を行い、安定運用に切り替えました。
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【分配金について】

　当期（2025年1月1日〜2025年3月14日）の1口当たり分配金（税引前）はそれぞれ下表のとおりです。なお、下表の
「分配金を含む1口当たり純資産価格の変動額」は、当該分配落日における1口当たり分配金額と比較する目的で、便宜上
算出しているものです。

（金額：米ドル）

分配落日 1口当たり純資産価格 １口当たり分配金額
（対1口当たり純資産価格比率（注１））

分配金を含む1口当たり
純資産価格の変動額（注２）

2025/1/15 64.15 0.30
（0.47%） −0.82

2025/2/18 64.58 0.30
（0.46%） 0.73

（注1）�「対1口当たり純資産価格比率」とは、以下の計算式により算出される値であり、サブ・ファンドの収益率とは異なる点にご留意ください。 
対1口当たり純資産価格比率（%）＝100×a／b 
a＝当該分配落日における1口当たり分配金額 
b＝当該分配落日における1口当たり純資産価格＋当該分配落日における1口当たり分配金額 

以下同じです。
（注2）�「分配金を含む1口当たり純資産価格の変動額」とは、以下の計算式により算出されます。 

分配金を含む1口当たり純資産価格の変動額＝b−c 
b＝当該分配落日における1口当たり純資産価格＋当該分配落日における1口当たり分配金額 
c＝当該分配落日の直前の分配落日における1口当たり純資産価格 

以下同じです。
（注3）�2025年1月15日の直前の分配落日（2024年12月16日）における1口当たり純資産価格は、65.27米ドルでした。

米ドル建 米ドルヘッジクラス

（金額：豪ドル）

分配落日 1口当たり純資産価格 １口当たり分配金額
（対1口当たり純資産価格比率）

分配金を含む1口当たり
純資産価格の変動額

2025/1/15 53.44 0.30
（0.56%） −0.68

2025/2/18 53.74 0.30
（0.56%） 0.60

（注）�2025年1月15日の直前の分配落日（2024年12月16日）における1口当たり純資産価格は、54.42豪ドルでした。

豪ドル建 豪ドルヘッジクラス
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（金額：ユーロ）

分配落日 1口当たり純資産価格 １口当たり分配金額
（対1口当たり純資産価格比率）

分配金を含む1口当たり
純資産価格の変動額

2025/1/15 0.7898 0.0005
（0.06%） −0.0112

2025/2/18 0.7969 0.0005
（0.06%） 0.0076

（注）�2025年1月15日の直前の分配落日（2024年12月16日）における1口当たり純資産価格は、0.8015ユーロでした。

ユーロ建 ユーロヘッジクラス
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コクサイ・ケイマン・トラスト － 外貨建 世界投資適格債オープン・カレンシー・セレクション

《今後の運用方針》
　該当事項はありません。

《お知らせ》
　サブ・ファンドは、2025年３月14日に終了しました。償還金は、日本における販売会社を通じて受益者の皆様にお支払い
しました。

《サブ・ファンドの概要》
ファンド形態 ケイマン諸島籍契約型外国投資信託／追加型

信託期間 サブ・ファンドの米ドル建 米ドルヘッジクラスおよび豪ドル建 豪ドルヘッジクラスは2010年11月19日に、
またユーロ建 ユーロヘッジクラスは2012年10月19日に運用を開始しました。サブ・ファンドは、2025年3月
14日に終了しました。

運用方針 サブ・ファンドの投資目的は、日本を除く世界の投資適格の信用格付（BBB－格相当以上）を有する社債および
ソブリン債に主として投資を行う投資先ファンドへ主に投資することにより、安定したインカムゲインの確保と
信託財産の成長を目指すことでした。

主要投資対象 サブ・ファンド コクサイ・トラスト－ワールド・インベストメント・グレード・
ボンド・ファンド－WIGBF米ドルヘッジクラス（F）

コクサイ・トラスト－ワールド・インベストメント・グレード・
ボンド・ファンド－WIGBF米ドルヘッジクラス（F）

日本を除く世界の投資適格の信用格付（ＢＢＢ－格相当
以上）を有する社債およびソブリン債

サブ・ファンドの
運用方法

ケイマン諸島籍の投資信託であるコクサイ・トラストのサブ・ファンドである投資先ファンドに投資することに
より運用しました。

分配方針 管理会社は、その裁量により、毎月15日（当該日が営業日でない場合には、翌営業日とします。）に、各クラスに
ついて、純投資収益、純実現および未実現キャピタル・ゲインならびに分配可能な元本から分配を宣言すること
ができました。分配は、受益者（日本における販売会社または販売取扱会社に受益証券の保管を委託している
日本の投資者の保有する受益証券に関しては、日本における販売会社）に対して、分配の宣言時から起算して
5営業日以内に行われました。
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米ドル建 米ドルヘッジクラス

（参考情報）

サブ・ファンド 日本株 先進国株 新興国株 日本国債 先進国債 新興国債

（%）
120
100
80
60
40
20
0

－60
－40
－20

← 最大値
← 平均値
← 最小値

－18.1%
－28.4%

－18.5%
－30.7% －27.2% －22.5% －14.0%

10.6%

38.9%
56.1% 58.9%

5.0% 11.1%
11.7%

－1.2%

7.7% 14.6% 5.5%

－8.6% －2.5%

1.7%

◦サブ・ファンドと代表的な資産クラスとの年間騰落率の比較

サブ・ファンド 日本株 先進国株 新興国株 日本国債 先進国債 新興国債

（%）
120
100
80
60
40
20
0

－60
－40
－20

← 最大値
← 平均値
← 最小値

－18.8% －19.6% －11.9% －18.9%
－22.4%

－18.3% －11.3%

9.0%
29.7% 33.5% 29.6%

19.0% 23.6% 14.0%

－2.4%

8.3% 15.1% 5.6%

－7.7%
－1.6%

2.7%

※�全ての資産クラスがサブ・ファンドの投資対象とは限りません。以下同じです。
※�2020年３月から2025年2月の5年間の各月末における直近1年間の騰落率の最大値・最小値・平均値を、サブ・ファンドの各クラスおよび他の

代表的な資産クラスについて表示しています。以下同じです。
※�このグラフは、サブ・ファンドと他の代表的な資産クラスを定量的に比較できるように作成したものです。以下同じです。

豪ドル建 豪ドルヘッジクラス
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ユーロ建 ユーロヘッジクラス

サブ・ファンド 日本株 先進国株 新興国株 日本国債 先進国債 新興国債

（%）
120
100
80
60
40
20
0

－60
－40
－20

← 最大値
← 平均値
← 最小値

－19.8% －15.3% －12.4% －18.9%
－19.3% －13.3%

－4.7%

8.6%
29.6%

45.7% 48.4%

7.4% 10.8%
9.2%

－3.1%

7.9% 14.9%
5.5%

－8.1% －2.0%

2.3%

（出所）指数提供会社のデータを基にアンダーソン・毛利・友常法律事務所外国法共同事業が作成
＊	各資産クラスの指数

米ドル建 米ドルヘッジクラス
日 本 株 … 東証株価指数（TOPIX）（配当込）
先進国株 … MSCI-KOKUSAI指数（配当込）（米ドルベース）
新興国株 … MSCIエマージング・マーケット・インデックス（配当込）（米ドルベース）
日本国債 … FTSE日本国債インデックス（米ドルベース）
先進国債 … FTSE世界先進国債インデックス（米ドルベース）
新興国債 … FTSE新興国市場国債インデックス（米ドルベース）
※日本株の指数は、各月末時点の為替レートにより米ドル換算しています。
豪ドル建 豪ドルヘッジクラス
日 本 株 … 東証株価指数（TOPIX）（配当込）
先進国株 … MSCI-KOKUSAI指数（配当込）（豪ドルベース）
新興国株 … MSCIエマージング・マーケット・インデックス（配当込）（豪ドルベース）
日本国債 … FTSE日本国債インデックス（豪ドルベース）
先進国債 … FTSE世界先進国債インデックス（豪ドルベース）
新興国債 … FTSE新興国市場国債インデックス
※日本株および新興国債の指数は、各月末時点の為替レートにより豪ドル換算しています。
ユーロ建 ユーロヘッジクラス
日 本 株 … 東証株価指数（TOPIX）（配当込）
先進国株 … MSCI-KOKUSAI指数（配当込）（ユーロベース）
新興国株 … MSCIエマージング・マーケット・インデックス（配当込）（ユーロベース）
日本国債 … FTSE日本国債インデックス（ユーロベース）
先進国債 … FTSE世界先進国債インデックス（ユーロベース）
新興国債 … FTSE新興国市場国債インデックス（ユーロベース）
※日本株の指数は、各月末時点の為替レートによりユーロ換算しています。
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《ファンドデータ》

【サブ・ファンドの組入資産の内容】

　該当事項はありません（2025年３月14日現在）。

【純資産等】

第15期末
クラス名 純資産価額 発行済口数 1口当たり純資産価格

米ドル建 米ドルヘッジクラス 17,418,934.62米ドル 270,919口 64.30米ドル
豪ドル建 豪ドルヘッジクラス 10,225,748.24豪ドル 191,380口 53.43豪ドル
ユーロ建 ユーロヘッジクラス 662,476.08ユーロ 836,700口 0.7918ユーロ

（単位：口）

第15期中
クラス名 販売口数 買戻口数 発行済口数

米ドル建 米ドルヘッジクラス 975
（975）

43,247
（43,247）

270,919
（270,919）

豪ドル建 豪ドルヘッジクラス 120
（120）

28,600
（28,600）

191,380
（191,380）

ユーロ建 ユーロヘッジクラス 0
（0）

0
（0）

836,700
（836,700）

（注1）�第15期中の買戻口数および第15期末の発行済口数は、サブ・ファンドの終了日における償還前の受益証券買戻口数および受益証券発行済口数
であり、償還後の口数を記載した財務書類における数値とは異なります。

（注2）（　）の数は本邦内における販売・買戻しおよび発行済口数です。
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【投資先ファンドの概要】（2025年1月1日〜2025年２月25日）

コクサイ・トラスト－ワールド・インベストメント・グレード・ボンド・ファンド
◦保有銘柄情報
　投資先ファンドは、2025年２月25日に終了したため、同日現在、有価
証券等の組入れはありません。

◦費用の明細� （2025年１月１日～2025年２月25日）
項　　目 項目の概要

投資顧問報酬 純資産価額の年率0.4％

管理事務代行報酬

純資産価額	 料率
5億米ドルまでの部分について	 年率0.09%
5億米ドル超10億米ドルまでの部分について	 年率0.08%
10億米ドル超の部分について	 年率0.07%

（最低年間45,000米ドル）

受託報酬 最低年間報酬（5,500米ドル）ならびに追加の時間制報酬、
費用および当初費用

その他の費用 0.08％

（注）�各報酬については、コクサイ・トラスト－
ワールド・インベストメント・グレード・ボンド・
ファンドの目論見書に定められている料率
または金額を記載しています。「その他の
費用」には運用状況等により変動するものや
実費となる費用が含まれます。便宜上、左記
期間のその他の費用の金額をコクサイ・トラ
スト－ワールド・インベストメント・グレード・
ボンド・ファンドの左記期間末の純資産価額
で除して100を乗じた比率を参考数値として
表示していますが、実際の比率とは異なり
ます。

◦資産別配分 ◦国別配分 ◦通貨別配分

◦�WIGBF米ドルヘッジクラス(F）	  
1口当たり純資産価格の推移

0.0073

（米ドル）

（2025.1.1） （2025.2.25）

0.0074

0.0075

0.0076

該当事項はありません
（2025年２月25日現在）。

該当事項はありません
（2025年２月25日現在）。

該当事項はありません
（2025年２月25日現在）。
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